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1111、央行重启正回购、央行重启正回购、央行重启正回购、央行重启正回购 本周提前净回笼本周提前净回笼本周提前净回笼本周提前净回笼

上周全面暂停公开市场操作后，2月28日，央行重启28天期正回购操作，中标利

率持平于2.8%，但央票发行继续连续第九周暂停。本周公开市场到期资金仅有20亿元，

而28日的正回购操作规模为100亿元，意味着本周公开市场已提前实现净回笼。

场人士认为，100亿元的正回购操作规模并不算大，但重启正回购表明在流动性趋于

宽松的情况下，央行当前考虑的是稳定利率水平，且3月公开市场到期资金有2440亿

元，远高于前两个月，加之新增外汇占款可能回升，恢复公开市场操作可以适度回笼

流动性。

2222、、、、央行：稳步推进人民币资本项目可兑换改革央行：稳步推进人民币资本项目可兑换改革央行：稳步推进人民币资本项目可兑换改革央行：稳步推进人民币资本项目可兑换改革

日前，中国人民银行“跨境人民币业务暨有关监测分析工作会议”在广西南宁召

开。会议深入学习和贯彻落实中央经济工作会议、全国金融工作会议和人民银行工作

会议精神，全面总结 2011 年跨境人民币业务暨有关监测分析工作，对 2012 年主要工

作任务做出安排部署。

会议强调，要从改革开放和金融发展的全局出发，更加注重从更大范围和更高层

次优化资源配置和防范风险，立足于服务和支持实体经济，进一步推动跨境人民币业

务健康发展。要更全面和系统性地评估和把握跨境人民币业务可能存在的风险，做好

人民币跨境流动的监测和分析工作。

3333、上海重申严格执行住房限售政策、上海重申严格执行住房限售政策、上海重申严格执行住房限售政策、上海重申严格执行住房限售政策

上海市政府网站28日发布了上海市政府办公厅27日印发的《上海市人民政府办公

厅关于进一步严格执行房地产市场调控政策完善本市住房保障体系的通知》。《通知》

强调，严格执行住房限售政策，首次明确“本市户籍居民家庭，是指具有本市常住户

口的居民家庭，以及有本市单位职工集体户口的居民家庭。”这意味着，“外地户籍居

民持上海长期居住证满三年，可享受上海本市户籍居民的同等购房资质”的做法被否

定。

4444、德意志银行：中国今年货币政策基调料为、德意志银行：中国今年货币政策基调料为、德意志银行：中国今年货币政策基调料为、德意志银行：中国今年货币政策基调料为““““中性偏宽松中性偏宽松中性偏宽松中性偏宽松””””

德意志银行在近日公布的报告中表示，中国人民银行(PBOC)今年不太可能实行激

进的宽松货币政策，货币政策定位料为“中性偏宽松”。报告称：“不但中国货币政策

具有弹性，在其他政策工具的使用方面也具有弹性。我们已经看到中国部分城市的房

产市场调控政策获得了选择性的放松。”

德意志银行称，中期来看，结构性改变能促进货币政策的效率，并控制通胀预期。

应将主要任务集中在逐渐实现利率水平、信贷分配体系的市场化，并将不正规的银行

业控制在管理者手中，而非放在减轻供应端阻碍方面。
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5555、瑞士、瑞士、瑞士、瑞士2222月月月月KOFKOFKOFKOF领先指标小幅改善，经济萎缩压力正减轻领先指标小幅改善，经济萎缩压力正减轻领先指标小幅改善，经济萎缩压力正减轻领先指标小幅改善，经济萎缩压力正减轻

瑞士智库 KOF 周三(2月29日)公布的数据显示，瑞士2月 KOF 领先指标出现近一年

来首见的微小改善，表明瑞士受到全球经济增长疲软及强势瑞郎冲击的压力正逐渐减

轻。数据显示，瑞士2月 KOF 领先指标升至-0.12，符合预期，前值由-0.17修正为-0.15。

该指标预示着该国经济约未来六个月内的表现。

不过，经济学家预期瑞士去年第四季度经济预计将较上季度萎缩，亦料将较上年

同期下滑。若2012年第一季度再度呈现萎缩，则将使其正式步入衰退。

6666、德国、德国、德国、德国2222月季调后失业率月季调后失业率月季调后失业率月季调后失业率6.8%6.8%6.8%6.8%仍处纪录最低，失业总人数持平仍处纪录最低，失业总人数持平仍处纪录最低，失业总人数持平仍处纪录最低，失业总人数持平

德国联邦劳工局周三(2月29日)公布的数据显示，德国2月季调后失业率持稳，失

业人数数据稍差于预期，显示出该国就业市场的活力出现些许降温。数据显示，德国

2月季调后失业人数维持不变，预期减少0.5万人，前值由减少3.4万修正为减少2.6万。

季调后失业总人数为286.6万人，略高于两德统一后的纪录低点。

同时，德国2月季调后失业率持稳于6.8%，仍处于1998年有记录以来的最低水平，

预期为6.7%，前值由6.7%上修为6.8%。此外，德国2月未季调失业总人数持稳于311.0

万人，预期为310.0万。未季调失业率为7.4%。

7777、德国、德国、德国、德国1111月进口物价指数月升月进口物价指数月升月进口物价指数月升月进口物价指数月升1.3%1.3%1.3%1.3%，增幅超预期，增幅超预期，增幅超预期，增幅超预期

德国联邦统计局周三(2月29日)公布的数据显示，德国1月进口物价指数增幅超出

市场预期，近期原油价格上涨刺激进口价格上升。数据显示，德国 1月进口物价指数

月率上升1.3%，预期上升0.7%，前值上升0.3%，2011年同期上升1.5%。同时，德国1

月进口物价指数年率上升3.7%，预期上升3.1%，前值上升3.9%，2011年同期上升11.8%。

联邦统计局称，剔除原油后，进口物价指数月率上升0.7%，年率上升1.6%。

8888、、、、英国英国英国英国1111月央行抵押贷款许可创逾两年最高，楼市低迷有改观月央行抵押贷款许可创逾两年最高，楼市低迷有改观月央行抵押贷款许可创逾两年最高，楼市低迷有改观月央行抵押贷款许可创逾两年最高，楼市低迷有改观

周三(2月29日)官方数据显示，英国1月房屋抵押贷款发放及信贷许可件数意外强

劲增长，暗示楼市低迷状况正有所改观。该数据支持了对今年消费将会加速上升的预

期，因房屋是英国消费者财富的重要组成部分。不过，该数据亦显示信用卡和其它无

担保贷款仍大致持平，表明许多英国人依然谨慎。

英国央行周三称，英国1月消费信贷增加1.0 亿英镑，预期增加2.0亿英镑，前值

增加4.0亿英镑。英国1月抵押贷款增加16.0亿英镑，预期增加8.0亿英镑，前值增加7.0

亿英镑。英国1月央行抵押贷款许可件数为5.8728万件，创2009年12月以来最高，远

超分析师预期的5.3700万件。
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免责声明免责声明免责声明免责声明

本报告的信息来源于已公开的资料，我们力求但不保证这些信息的准确性、完整性或可靠性。报告内容仅供

参考，报告中的信息或所表达观点不构成期货交易依据，新纪元期货有限公司不对因使用本报告的内容而引致的

损失承担任何责任。。投资者不应将本报告为作出投资决策的惟一参考因素，亦不应认为本报告可以取代自己的

判断。在决定投资前，如有需要，投资者务必向咨询期货研究员并谨慎决策。

本报告旨在发送给新纪元期货有限公司的特定客户及其他专业人士。报告版权仅为新纪元期货有限公司所

有，未经书面许可，任何机构和个人不得以任何形式翻版、复制和发布。如引用发布，需注明出处为新纪元期货

有限公司研究所，且不得对本报告进行有悖原意的引用、删节和修改。

新纪元期货有限公司对于本免责申明条款具有修改权和最终解释权。
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