
期市日评

请务必阅读正文部分后的免责声明 和谐共赢 共创期货新纪元

农产品期货日评农产品期货日评农产品期货日评农产品期货日评 大豆大豆大豆大豆 白糖白糖白糖白糖 棉花棉花棉花棉花 强麦籼稻强麦籼稻强麦籼稻强麦籼稻 菜籽油菜籽油菜籽油菜籽油
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大豆

连盘震荡整理，多单坚定持有

农产品分析师农产品分析师农产品分析师农产品分析师

王成强王成强王成强王成强

电话：0516-83831127

执业证编号：F0249002

电子邮件：

wcqmail@163.com

中期策略中期策略中期策略中期策略 季节性做多机会仍在演绎，寻找调整多单加码机会

短期策略短期策略短期策略短期策略 宏观氛围向好，大豆系列季节性行情延续，再次强调逢低积极入多

前日粕市领涨商品，今日小麦劲升领涨，宣告其底部形成。商品市场仍在轮

动上涨的进程之中。连盘大豆系列明显弱于外盘，资金持仓持续流出，缺乏增量

资金，限制短期涨幅。从盘尾持仓变动来看，主力空头资金持续流出，暗示期价

仍将高看一线，操作上宜积极偏多操作，趋势多单持有。

国际谷物理事会(IGC)将全球 2012/13 年度大豆产量预估下调近 4%，因南美许

多地区的干燥天气对单产潜力造成影响。大豆产量预计降至 2.465 亿吨的三年低

位，较 2011/12 年度下滑 7.6%，因主产国的产量均出现下滑。2012/13 年度巴西大

豆产量或较 2011/12 年度下滑 8%至 6,940 万吨，较该机构前次报告中的预估值下

降了 3.3%。阿根廷 2012/13 年度大豆产量预估调降近 10%，至 4,600 万吨，较去年

的实际产量减少 6%。巴拉圭大豆收成预计锐减 40%至 500 万吨。而与此同时，全

球大豆市场需求预计维持强劲。

截至前一周末，我国进口大豆库存总量约 572 万吨，较前一周的 596 万吨下

降 4.6%，较春节前的近期高点下降 18.5%，也远低于去年同期 620 万吨的库存水

平。节后我国进口大豆库存整体呈下降趋势，近两周下降速度有所加快。前一周

大豆压榨总量接近 119 万吨，为 113 万吨，目前全国开机率处于正常偏高水平，

高于去年同期开机率。

据大豆网了解，受油厂开机率增多以及粮商屯粮压货意愿提升的支撑，价格

有偏强趋势。但南方市场走货仍然偏缓，以及国储为主的收购体系制约，上涨空

间暂时仍然不太明显。但近期关内产区大豆价格走势强劲，包括河南以及安徽在

内的南方产区节后最高涨幅已超过 200 元/吨，目前普遍集中在 4700-4800 元/吨

之间，主要由于大豆余粮不足所带来的提振，站在这个角度考虑，未来东北产区

现货价格仍有望继续走高。

全国市场豆粕销售平均价格为 3215 元/吨：其中产区油厂 CP43 豆粕报价为

3184 元/吨；全国主要销区市场平均销售价格为 3254 元/吨。

豆油现货价格多数地区维持稳定，个别地区价格小幅上涨。其中散装一级豆

油均价为 9367 元/吨，较昨日上涨 7 元/吨；散装四级豆油均价为 9184 元/吨，上

调了 5 元/吨；进口毛豆油均价为 9039 元/吨，持平。

投资策略投资策略投资策略投资策略
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点评：

右图显示的是，投资家软

件，第一栏大豆近两日的 5

分钟 K 线图谱，第二栏潮起

潮落技术指标，第三栏三线

必赢技术指标，第四栏日内

操盘技术指标。

大豆价格日内震荡整理。

主力线在零轴上方横走，分

水岭走平，日内缺乏方向。

大豆主力合约 a1209。

持仓变动中，资金仍显示流

出。其中，仍以套保盘中粮

系资金批量离场，暗示大豆

价格看高一线；主动性买盘

入场之时，期价面临爆发性

补涨。

密切关注仓量变动及市场

交投氛围。

持仓分析持仓分析持仓分析持仓分析

技术分析技术分析技术分析技术分析
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品种聚焦●白糖 信息截止至 2012 年 2 月 29 日 17：00
返 回

顶端

白 糖

短线僵持难打开 维持震荡

农产品分析师农产品分析师农产品分析师农产品分析师
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中期策略中期策略中期策略中期策略 不破6520少量中线多单可持有，不建议加仓；中线建空单时机未到。

短期策略短期策略短期策略短期策略
美糖日线回撤开启，郑糖收十字星，资金加速流出，成交低迷，短线僵

局难打开，波幅受限，短炒机会不佳，已有获利多单注意保护盈利。

至2月27日，云南70余家糖厂已经全部开榨，广西生产进度已近70%，榨季攻坚阶段云

南干旱纵深发展，据云南糖协会统计，截至2月20日云南全省甘蔗干旱成灾面积已占种植

面积的27.18%，预计影响糖产量14.92万吨。糖厂借干旱炒作而挺价销售，购销端询盘消极，

云南、广西产区成交愈加稀少，现货与期货同步低迷。

美糖在8连阳之后回撤消化获利盘抛压，郑糖窄幅震荡报收标准十字星，牵制于5日均

线，量能持续颓靡，资金流出过亿元，短线难打开僵持局面，短炒机会不佳，已有获利短

多首要保护盈利。

1111、基本面要闻、基本面要闻、基本面要闻、基本面要闻

道琼斯消息，泰国政府官员称，预计今后5年泰国糖产量年均增长约5%，2017年达到

1200万吨的峰值。泰国甘蔗与食糖委员会（OCSB）办公室秘书长表示，2011/12榨季泰国

糖产量将达到990万吨，再创新纪录，高于上年度的960万吨。2012年泰国食糖出口量预计

将达790万吨，同比增长18%。虽然 OCSB 办公室秘书长同意国际糖业组织（ISO）近期作

出的本年度全球食糖供应过剩517万吨的预期，但他并不认为这样的增仓幅度会压制纽约

期糖价格跌至每磅20美分下方。

2月27日，云南文山英茂糖业有限公司已经顺利开榨，标志着云南全部糖厂进入

2011/12榨季。云南2月份共有12家糖厂加入本榨季生产，新增日榨产能1.65万吨。

糖厂已悉数开榨，但天公依然不作美，从云南糖协了解到，当前临沧、德宏、保山、

普洱、西双版纳、红河、玉溪、文山8个州市甘蔗主产区受灾严重，尤其是排名第一、二

的甘蔗主产区临沧、德宏首次同时受旱。截至2月20日, 全省甘蔗干旱成灾面积125.17万亩，

占全省甘蔗种植面积的27.18%，其中甘蔗绝收面积15.09万亩；因灾造成甘蔗损失119.38万

吨，按照当前出糖率计算，将少产糖14.92万吨，全省蔗农因灾损失5.13亿元, 全省制糖企

业减少销售收入10.44亿元。

2222、现货报价、现货报价、现货报价、现货报价

广西全天报价持稳无变动，购销双方僵持不下，成交稀少，南宁中间商报价维持于6580

元/吨，柳州报价6520元/吨，两地价差较上周缩小20元/吨左右。当前广西生产进度已近

70%，3月上旬开始将陆续有糖厂结束生产。

昆商糖网消息，今日上午云南糖企报价维持坚挺，但中间商报价已暗自调低走货，下

午维持清淡成交局面，昆明报价6430-6480元/吨，广通报价6400-6450元/吨，大理祥云市

场报价6350-6400元/吨。糖企方面几乎无成交，中间商也鲜有成交，仅有零星采购。

投资策略投资策略投资策略投资策略
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点评：

美糖8连阳之后首

度收阴，郑糖今日

波动收窄至30点以

内，标准十字星线

收于5日线上，下影

线刺破5日线，资金

加速流出，成交量

维持低迷，短线难

打开僵局。

点评：

短线行情僵持不

下，资金持续僵持，

前20多空累计减持

超过1.5万手，按现

行保证金比例计

算，流出资金超过1

亿元，多空资金均

对短线鸡肋行情失

去炒作兴趣，失去

短线活跃资金，振

幅将趋窄。

技术分析技术分析技术分析技术分析

持仓分析持仓分析持仓分析持仓分析
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品种聚焦●强麦籼稻 信息截止至 2012 年 2 月 29 日 17：30 返回顶端

强 麦

今日强麦放量上行强麦放量上行强麦放量上行强麦放量上行 关注资金炒作是否延续关注资金炒作是否延续关注资金炒作是否延续关注资金炒作是否延续

农产品分析师农产品分析师农产品分析师农产品分析师

张伟伟张伟伟张伟伟张伟伟
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0516-83831165
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zww0518@163.com

中期策略中期策略中期策略中期策略 暂时观望

短期策略短期策略短期策略短期策略 近期大宗商品市场轮动上涨，强麦有补涨要求；同时也是季节性反

弹要求。若后期资金关注度保持强劲，强麦仍将延续反弹行情，多

单持有。

周三强麦表现抢眼，领涨商品市场。主力合约 WS1209早盘以2601元/吨大幅

高开后大幅反弹，盘终以2.21%的涨幅报收于2638元/吨。今日盘面大幅增仓放量，

持仓大幅增加81322手，成交放量至560628手。根据季节性分析，强麦2-3月份会

出现反弹行情，再加上近期资金利用干旱大幅炒作，强麦季节性反弹仍将延续。

现货方面，河北地区粮油市场供应十分充足，市场需求表现疲软，粮油价格

出现下降现象。春节后面粉市场需求无明显增加，经销商没有大量补库，但面粉

厂家多、产量足，因此面粉出厂价格出现下降，下降幅度在4元/百斤左右。面粉

销售困难，造成厂家开机时间段，小麦消耗量少，需求不旺盛，价格亦跟随下降，

下降幅度在10元/百斤左右。

近期临储小麦交易情况依旧表现抢眼。本周整体投放300万吨，累计成交31

万吨，较上周略微减少1万吨；成交均价1909.95元/吨，较上周略增5元/吨。分市

场来看，河南市场成交量和成交均价略有减少，但依旧体现出参与的交易者对临

储小麦较高的兴趣；而安徽市场交易量、价齐升，本周安徽市场累计成交6万吨，

较上周增加3.1万吨，是自去年11月中旬以来最高的一次，成交均价1939元/吨，也

是近期较高水平。

天气方面，今明两天，西南地区东部、淮河及以南地区将维持阴雨天气，量

级以小到中雨为主，其中，江南中北部等地有大到暴雨。提醒注意油菜抽薹期需

防渍涝。未来三天，云南、四川南部有弱降水过程，但旱情仍将持续。青海东部

有小到中雪，局地有大雪。

投资策略投资策略投资策略投资策略
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从技术上看，WS1209合约

日 K 线报收长阳线，期价

一度站上120日均线，技术

面反弹强劲。近期大宗商

品市场轮动上涨，强麦有

补涨要求；同时也是季节

性反弹要求。若后期资金

关注度保持强劲，强麦仍

将延续反弹行情，多单持

有。

持仓点评：

从排名前20位的多空持仓

动向来看，今日盘面交投

活跃，反弹行情仍将延续。

技术分析技术分析技术分析技术分析

持仓分析持仓分析持仓分析持仓分析
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地址：重庆市江北区西环路 8 号 B 幢 8-2、8-3、8-3A 号房

电话：023-67900698 023-67109158

全国统一客服热线：全国统一客服热线：全国统一客服热线：全国统一客服热线：0516-838311050516-838311050516-838311050516-83831105 83831109838311098383110983831109

欢迎访问我们的网站：欢迎访问我们的网站：欢迎访问我们的网站：欢迎访问我们的网站：http://www.neweraqh.com.cnhttp://www.neweraqh.com.cnhttp://www.neweraqh.com.cnhttp://www.neweraqh.com.cn


