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1111、中国、中国、中国、中国2222月官方制造业月官方制造业月官方制造业月官方制造业 PMIPMIPMIPMI超预期升至超预期升至超预期升至超预期升至51.051.051.051.0

中国国家统计局服务业调查中心与中国物流与采购联合会周四(3月1日)联合公

布的数据显示，中国2月官方制造业采购经理人指数(PMI)为51.0，预期50.7，前值

50.5。较前值小幅提升0.5%，连续三个月位于50分水岭上方。数据还显示，2月官方

PMI 新订单指数为51.0，前值50.4；2月官方 PMI 新出口订单指数为51.1，前值46.9。

2222、、、、中国中国中国中国2222月汇丰制造业月汇丰制造业月汇丰制造业月汇丰制造业PMIPMIPMIPMI终值为终值为终值为终值为49.649.649.649.6，较预览值略降，较预览值略降，较预览值略降，较预览值略降

汇丰周四(3月 1日)公布的数据显示，中国2月汇丰制造业采购经理人指数(PMI)

终值为 49.6，2 月预览值为 49.7，1 月终值为 48.8。2 月终值依然为四个月最高水平。

数据还显示，中国 2 月汇丰 PMI 新订单指数骤降至 47.5 这一八个月最低，1 月为 50.4，

需求依然疲软，新接订单总量继续下降。产出指数跃升至50 上方，并创下四个月新

高。此外，受原料和燃料涨价推动，2 月投入价格指数继续上涨，而产出价格分项亦

走高。

3333、机构预测、机构预测、机构预测、机构预测2222月月月月CPICPICPICPI涨幅落至涨幅落至涨幅落至涨幅落至3.5%3.5%3.5%3.5%以下以下以下以下

1月份高企的物价涨势将很难持续。随着春节因素的消退，市场预测2月份居民消

费价格指数(CPI)的同比涨幅将回落至3.5%以下，随后至少在上半年，每月大体保持

在3%左右的水平。然而近来高企的国际石油价格可能成为今年物价走势的扰动因素，

如果国际石油价格大幅上涨，不排除全年涨幅超预期的可能。

从已经发布的预测来看，几乎所有机构都预测2月份的 CPI 同比涨幅不会高于

3.5%。兴业银行首席经济学家鲁政委也预测，CPI 涨幅将从1月的4.5%大幅下降1.1个

百分点到3.4%。他说，从已经公布的商务部周度数据和国家统计局50个城市主要食品

旬度价格变动数据来看，2月份食品 CPI 环比涨幅将大幅低于1月，回落至0.4%附近。

4444、央行周四正回购、央行周四正回购、央行周四正回购、央行周四正回购200200200200亿元亿元亿元亿元 分析认为央票作用将淡化分析认为央票作用将淡化分析认为央票作用将淡化分析认为央票作用将淡化

3月1日消息，周四央行实施200亿元91天期正回购操作，中标利率3.16%，暂停央

票发行。分析称月末存贷量增多，此举回收部分流动防止利率过多下行。央票已经停

发九周，作用将淡化。如果外汇占款维持相对增量，央票或逐渐退出。

本周银行间市场流动性逐步回暖，资金利率持续下行。目前上海银行间同业拆借

市场除1月利率小幅上涨外，其余各期限利率均出现下跌。国际金融问题专家赵庆明

认为，本次200亿正回购交易规模并不算大，主要为稳定近期利率水平。二月底存贷

量增加，央行通过本次操作回收部分流动性，以维持近期银行体系资金稳定，防止利

率过多下行。自今年年初后，央票也已经连续九周缺席。赵庆明指出央票作用正逐渐

淡化，存在退出的可能性。“

国内要闻
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5555、欧洲央行第二轮、欧洲央行第二轮、欧洲央行第二轮、欧洲央行第二轮LTROLTROLTROLTRO或成绝响或成绝响或成绝响或成绝响

欧洲央行周三(2月29日)开展的第二轮三年期长期再融资操作(LTRO)在缓和融资

形势方面效果可能不如两个月前的第一次操作，因此众多货币市场参与者认为，这将

是欧洲央行最后一次慷慨地发放这类贷款。

去年12月份在欧洲银行面临融资困难之际，欧洲央行通过第一轮 LTRO 操作提供

了3年期低息贷款，当时有500余家银行获得了4890亿欧元贷款。而在昨日的第二轮

LTRO 中，有超过800家银行从欧洲央行获得了5290亿欧元的贷款。

6666、、、、德国央行行长：欧元系统风险增大，应重启贷款抵押品规定德国央行行长：欧元系统风险增大，应重启贷款抵押品规定德国央行行长：欧元系统风险增大，应重启贷款抵押品规定德国央行行长：欧元系统风险增大，应重启贷款抵押品规定

据德国媒体周四(3月1日)报道，德国央行(Bundesbank)行长魏德曼就欧元系统风

险增大一事向欧洲央行行长德拉基发出警告，并建议重启金融危机前的贷款抵押品规

定。

魏德曼在写信中警告称，欧洲央行近期放宽抵押品标准的决定导致欧元系统风险

增大，欧元区央行可能因此遭受连各国政府都无法弥补的损失。魏德曼认为，欧洲央

行放宽抵押标准等政策带来越来越高的风险，令人更加担忧德国可能因此付出代价，

还可能引起市场质疑欧元区是否能解决长期银行与主权债务危机。

7777、英国央行威尔表示在、英国央行威尔表示在、英国央行威尔表示在、英国央行威尔表示在5555月份不会实施更多的量化宽松月份不会实施更多的量化宽松月份不会实施更多的量化宽松月份不会实施更多的量化宽松

英国央行威尔周三(2月29日)表示，尽管该国消费支出承压，但是在5月份此轮量

化宽松操作结束之后，该央行没有继续购买更多国债的理由。英国去年 9月通胀率攀

升至5.2%的3年高点，目前为3.6%。英国央行月初预测该国通货膨胀率年底料降至2%

的目标水平以下。

但是，威尔表示，季调后的通胀月率并不会像此前预测的那样下降。威尔表示，

目前石油价格上涨是英国央行关注焦点，因为这将推高该国的通胀率，并不能直接提

高国内失业率，也打击国内需求。

8888、、、、高盛：伯南克讲话谨慎，未释出进一步宽松信号高盛：伯南克讲话谨慎，未释出进一步宽松信号高盛：伯南克讲话谨慎，未释出进一步宽松信号高盛：伯南克讲话谨慎，未释出进一步宽松信号

高盛集团表示，美联储主席伯南克周三(2月29日)对美国经济发表了温和的看

法，其讲话措辞谨慎，但称近期就业市场出现一些较好的信号，讲话中也没有透露未

来进一步放宽政策的信号。

高盛认为，在形容经济状况时，伯南克相对谨慎，表示经济增长“温和而不均匀”，

但他确实强调了就业市场的改善。伯南克称，就业市场问题是整体经济的顽疾，尽管

近几个月就业增长相对普遍，但就业市场仍远谈不上回到了正常水平。无论如何，失

业率依然处在令人不可接受的高位。多数美联储官员也预计2012年失业率不会进一步

大幅降低，因预期经济增长仅保持在接近趋势水准。

国际要闻
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免责声明免责声明免责声明免责声明

本报告的信息来源于已公开的资料，我们力求但不保证这些信息的准确性、完整性或可靠性。报告内容仅供

参考，报告中的信息或所表达观点不构成期货交易依据，新纪元期货有限公司不对因使用本报告的内容而引致的

损失承担任何责任。。投资者不应将本报告为作出投资决策的惟一参考因素，亦不应认为本报告可以取代自己的

判断。在决定投资前，如有需要，投资者务必向咨询期货研究员并谨慎决策。

本报告旨在发送给新纪元期货有限公司的特定客户及其他专业人士。报告版权仅为新纪元期货有限公司所

有，未经书面许可，任何机构和个人不得以任何形式翻版、复制和发布。如引用发布，需注明出处为新纪元期货

有限公司研究所，且不得对本报告进行有悖原意的引用、删节和修改。

新纪元期货有限公司对于本免责申明条款具有修改权和最终解释权。
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