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品种聚焦●大豆 信息截止至 2011 年 03 月 01 日 17：30 返回顶端

大豆

波幅放大，关注宏观数据冲击

农产品分析师农产品分析师农产品分析师农产品分析师
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中期策略中期策略中期策略中期策略 季节性做多机会仍在演绎，寻找调整多单加码机会

短期策略短期策略短期策略短期策略 短期技术指标偏空，多单宜做仓位调整，谨防期价技术调整

连续两月上涨之后，短期市场面临较大压力，波幅放大。伯南克讲话未暗示 QE3

量化政策，这掀起高位风险资产价格的波澜，市场行情急促出现调整，以消化获

利盘压力。美元指数长阳上穿半年线，无疑将令整体商品高位难安。但近期国内

外密集发布的宏观数据，将对市场带来新的冲击。大豆上涨基础尚好，但短期技

术抛压沉重。冲高回落放量减仓，成为大豆系列日内市场的关键词。这印证了我

们早盘所强调的多单减仓思路。整体来看，此番调整为技术性调整，抛空限日内。

国际谷物理事会(IGC)将全球 2012/13 年度大豆产量预估下调近 4%，因南美许

多地区的干燥天气对单产潜力造成影响。大豆产量预计降至 2.465 亿吨的三年低

位，较 2011/12 年度下滑 7.6%，因主产国的产量均出现下滑。2012/13 年度巴西大

豆产量或较 2011/12 年度下滑 8%至 6,940 万吨，较该机构前次报告中的预估值下

降了 3.3%。阿根廷 2012/13 年度大豆产量预估调降近 10%，至 4,600 万吨，较去年

的实际产量减少 6%。巴拉圭大豆收成预计锐减 40%至 500 万吨。而与此同时，全

球大豆市场需求预计维持强劲。

截至前一周末，我国进口大豆库存总量约 572 万吨，较前一周的 596 万吨下

降 4.6%，较春节前的近期高点下降 18.5%，也远低于去年同期 620 万吨的库存水

平。节后我国进口大豆库存整体呈下降趋势，近两周下降速度有所加快。前一周

大豆压榨总量接近 119 万吨，为 113 万吨，目前全国开机率处于正常偏高水平，

高于去年同期开机率。

据大豆网了解，北方产区大豆价格稳定为主，个别地区价格温和上涨。近期

市场购销气氛较为活跃，随着油厂、粮库等收购主体的陆续回归，大豆价格易涨

难跌的趋势逐渐凸显。目前厂家压榨利润回暖，收购态度趋于积极，但在提价过

程中相对谨慎，因此报价温和上调。粮库收购仍较稳定，继续发挥保障农民销售

价格的作用。不过应注意随着春耕的来临，农民受资金约束出售余粮意愿增强，

一定程度上将限制大豆价格的上升空间。

全国市场豆粕销售平均价格为 3217 元/吨：其中产区油厂 CP43 豆粕报价为

3188 元/吨；全国主要销区市场平均销售价格为 3255 元/吨。

豆油现货价格稳中小幅调整，幅度在 20-50 元/吨。其中散装一级豆油均价为

9364 元/吨，较昨日下跌 3 元/吨；散装四级豆油均价为 9186 元/吨，上调了 1 元/

吨；进口毛豆油均价为 9039 元/吨，持平。
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点评：

右图显示的是，投资家软

件，第一栏大豆近两日的 5

分钟 K 线图谱，第二栏潮起

潮落技术指标，第三栏三线

必赢技术指标，第四栏日内

操盘技术指标。

大豆价格冲高回落。

主力线仍在零轴上方，压缩

空头空间；日内操盘指标短

线交易价值较大。

大豆主力合约 a1209。

持仓变动中，资金仍显示流

出。其中，仍以套保盘中粮

系资金批量离场，暗示大豆

价格看高一线；主动性买兴

匮乏，期价追随大势存在恐

慌性抛盘。

密切关注仓量变动及市场

交投氛围。

持仓分析持仓分析持仓分析持仓分析

技术分析技术分析技术分析技术分析
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品种聚焦●白糖 信息截止至 2012 年 3 月 1 日 17：00
返 回

顶端

白 糖

短线趋向于震荡回调
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中期策略中期策略中期策略中期策略 不破6520少量中线多单可持有，不建议加仓；中线建空单时机未到。

短期策略短期策略短期策略短期策略
连续三日阴线呈下跌排列，多头主力继续加速撤离，短线有震荡回踩6550

的取向，短多及时止盈，可试探日内短空操作。

美元指数单日反弹幅度超过0.8%压制大宗商品强势，11号原糖期货探底回升报收长下

影阴线，盘间触及10日线支撑，日线头部形态显现。郑糖不跟涨但积极跟跌，早盘低开，

短线交投清淡限制波动幅度，日波幅连续第二日限制于30点以内，日线小阴线失守10日线

支撑，近三日星线呈下跌排列，有向6550寻求支撑的趋向。

2月份行情结束，月线以小阳线报收，受制于10倍月线压制，收储文本出台扼杀了投

机客炒作空间，当前郑糖陷入上下两难境地，震荡行情将延续。

1111、基本面要闻、基本面要闻、基本面要闻、基本面要闻

巴西蔗产协会（Unica）表示，由于甘蔗种植年限接近4年，老化严重，截至2月15日，

巴西中南部共收割甘蔗4.943万吨，同比下降11%，48.3%用于生产蔗糖（去年同期为44.39），

食糖产量较上一制糖年的3350万吨下降6.6%，仅达到3130万吨，酒精产量同比下降19%至

206亿公升。

道琼斯消息，Olam Europe 资深分析师周二在泰国 Licht 糖会上表示，全球糖价已遭受

供应过剩打压，但预计将在每磅20美分的位置获得支撑，原因是倘若糖价跌至该价位，巴

西糖厂将转而提高乙醇产量比例。他预计本榨季全球食糖供应将过剩900万吨，这一预估

与 Olam 在2月7日迪拜糖会上的预估一致。但下榨季过剩量将缩减40%至500-700万吨，原

因是俄罗斯甜菜糖产量可能将同比下降10%，抵消了印度和泰国供应增加的影响。

ICE Futures U.S.称截至28日，3月合约未平仓数量为18,371手，较之前一交易日下跌了

10,506手。该数目相当于933,290吨原糖，低于交易商此前预估的100万吨。市场预期的近

月合约升水在交割日前收敛的情况并不如预期般强烈。

2222、现货报价、现货报价、现货报价、现货报价

今日广西批发市场行情呈小幅回落走势，广西主产区现货报价小幅下调，中间商反映

销量清淡，制糖集团顺价销售。柳州中间商报价下调至6500元/吨关口，南宁报价同步下

调20元/吨至6560元/吨。

今日云糖市场仍维持昨日价格不变。糖企昆明报价6500元/吨，广通报价6470元/吨，

大理祥云报价6420元/吨，可量大从优；中间商昆明报价仍在6430-6480元/吨区间，广通

报价6380-6400元/吨，少数报6430-6450元/吨，大理祥云市场报价6350-6400元/吨者居多。

成交一般偏淡。

投资策略投资策略投资策略投资策略
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点评：

郑糖低开低走，振幅

继续收窄，日波幅仍

限制在30点以内，近

三日日线密集报收

星线，重心次第下

调，呈下跌排列，10

日线支撑失守，短线

有回归6550的趋向。

点评：

日内主力合约继续

减仓4638手，多头前

20减仓占据总减仓

的过半数，且多头主

力分化加剧，位列第

三的万达期货新增

两千余手空单对冲

风险。当前华泰长城

的多单持仓比重尤

为突出，密切关注其

变动。

技术分析技术分析技术分析技术分析

持仓分析持仓分析持仓分析持仓分析
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- 品种聚焦●棉花 信息截止至 2012 年 3 月 1 日 17：30 返回顶端

棉花

郑棉郑棉郑棉郑棉大幅冲高回落大幅冲高回落大幅冲高回落大幅冲高回落 上行不改中线持多上行不改中线持多上行不改中线持多上行不改中线持多

农产品分析师农产品分析师农产品分析师农产品分析师
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shilei19870510@sohu.com

中期策略中期策略中期策略中期策略 中线多单继续持有

短期策略短期策略短期策略短期策略 短线偏多操作

受美元指数大涨影响，美棉指数下跌 1.5 美分报收于 90.98 美分/磅。郑棉主力 1209

合约低开于 21820 元/吨，日内现“过山车”走势，最高探至 21965 元/吨后尾盘

急剧跳水，报收阴线跌 125 点。郑棉周四成交量显著放大 4 万手至 16.9 万手，持

仓量减 1.3 万手至 26 万。技术上看，MACD 指标绿柱缩小，KDJ 指标向上发散。

日 K 线上有 20 日线压力，下有 5 日和 10 日线的联合支撑。从分水岭来看，各周

期上 K 线始终处于多头占优的情形。预计郑棉近期仍将震荡偏多，中线多单继续

持有。

点评：

1、3 月 1 日，中国棉花价格指数 328 级微跌 2 元报于 19606 元/吨，229 级微跌 3

点报于 20878 元/吨；527 级报 16956 元/吨，微跌 1 元。

2、库存方面，郑州商品交易所一号棉花注册仓单 3 月 1 日为 1086 张，较上一交

易日增加 43 张，有效预报 1306 张。

3、2 月 29 日计划收储 100000 吨，实际成交 9980 吨，成交比例 10%；较上一成交

日减少 3560 吨。其中，新疆库点计划收储 24800 吨，实际成交 2960 吨，成交率

12%；内地库计划收储 75200 吨，实际成交 7020 吨，成交率 9%。截止今日 2011

年度棉花临时收储累计成交 2688330 吨，新疆累计成交 1548240 吨，内地累计成

交 1140090 吨。

4、据悉，国家有关部门今日发布《2012 年度棉花临时收储预案》，确定 2012 年度

棉花临时收储价 20400 元/吨，较 2011 年度提高 600 元/吨，提高幅度 3%，同时，

收储实施范围和棉花品级要求可在特殊情况下经有关部门研究后调整。

5、2012 年全国植棉意向呈减少趋势，比 2011 年减少半成多。据 1 月对 120 个优

质棉样本县（团）、212 个乡（镇）、314 个村、2962 个植棉户的监测结果（表 1），

持平户占 58.4％，同比增 5.3 个百分点；增加户占 10.4％，同比减 26.6 个百分点；

减少户占 30.6％，同比增 21.6 个百分点。

预测意向植棉面积减 6.1％，照 2011 年植棉面积 8124 万亩（中棉所数据）减

至 7628.4 万亩上下，另有 0.7％的农户占 0.5％播种面积即 38.1 万亩的意向尚处观

望和等待之中。

投资策略投资策略投资策略投资策略
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点评：郑棉主力 1209 合约

周四大幅冲高回落。技术

上看，MACD 指标绿柱缩

小，KDJ 指标向上发散。

日 K 线上有 20 日线压力，

下有5 日和10日线的联合

支撑。从分水岭来看，各

周期上 K 线始终处于多头

占优的情形。

点评：郑棉新主力 1209 合

约周四持仓量减少 1.3 万

手至 26 万手，其中多头主

力 大 幅 减 持 3147 手 至

72807 手，其中首创、银

河和华泰长城大幅减持过

千手，空头主力增持 756

手至 95608 手，但也遭遇

国联期货减持 3336 手。周

四多头获利了结，期价或

遭遇震荡整固的过程。

技术分析技术分析技术分析技术分析

持仓分析持仓分析持仓分析持仓分析
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品种聚焦●强麦籼稻 信息截止至 2012 年 3 月 1 日 17：30 返回顶端

强 麦

强麦：关注前期密集震荡区强麦：关注前期密集震荡区强麦：关注前期密集震荡区强麦：关注前期密集震荡区2650265026502650一线的突破情况一线的突破情况一线的突破情况一线的突破情况

农产品分析师农产品分析师农产品分析师农产品分析师

张伟伟张伟伟张伟伟张伟伟
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zww0518@163.com

中期策略中期策略中期策略中期策略 暂时观望

短期策略短期策略短期策略短期策略 关注前期密集震荡区2650一线的突破情况及后市场交投热情是否延

续，低位多单持有，暂不追多。

周四国内大宗商品上演大幅冲高回落行情。强麦主力合约 WS1209早盘以2627

元/吨小幅高开后震荡上扬，最高上探至2651元/吨，随后期价震荡整理，尾盘略

有回调，盘终以0.08%的微涨报收于2628元/吨。今日盘面持仓大幅减少9790手，

成交量427248手。

现货方面，据农业部门监测，2月下旬以来，山东小麦市场价格稳中有跌。

其中潍坊新小麦个体粮商收购价1.05元/斤左右，收储企业收购及加工企业小麦收

购价格在1.09-1.095元/斤，与中旬持平。日照小麦个体粮商收购价1.05-1.06元/

斤，面粉企业收购价1.06-1.07元/斤，每斤下跌0.01元。滨州小麦个体粮商收购价

1.04-1.05元/斤，面粉企业收购价1.09-1.10元/斤，价格继续高位趋稳；德州小麦

个体粮商收购价1.04-1.07元/斤，面粉企业收购价1.06-1.08元/斤，价格稳定。莱

芜地区小麦市场价格继续以稳中趋弱为主，市场收购价格为1.07元/斤，面粉加工

企业收购价在1.09元/斤。枣庄地区市场粮源较充足，粮库及贸易商库存较大，小

麦出库价格维持在1.045-1.065元/斤之间。

天气方面，3月份各地春耕工作将陆续展开，北方冬小麦陆续返青恢复生长，

西北地区春小麦开始播种。江南和华南早稻、西南地区一季稻进入大面积播种育

秧期，长江中下游油菜进入抽薹开花关键发育期。北方牧区进入春季接羔育幼时

期。据中央气象台预计，3月云南和四川南部、华北北部降水偏少；江南大部、华

南中东部降水偏多，西南地区东部、江汉、江南中西部等地气温偏低。3月需重点

防御云南等地农业干旱的持续发展以及南方阴雨低温天气的危害。
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从技术上看，WS1209合约

日 K 线报收带长上影线的

小阳线，期价收盘跌回120

日均线下方，必盈主力线

上破零轴，技术面形态较

好。关注前期密集震荡区

2650一线的突破情况及后

市场交投热情是否延续，

低位多单持有，暂不建议

追多。

持仓点评：

从排名前20位的多空持仓

动向来看，多头增仓力度

较强，反弹行情仍将延续。

技术分析技术分析技术分析技术分析

持仓分析持仓分析持仓分析持仓分析



期市日评期市日评期市日评期市日评

请务必阅读正文部分后的免责声明 和谐共赢 共创期货新纪元9

免责声明免责声明免责声明免责声明

本报告的信息来源于已公开的资料，我们力求但不保证这些信息的准确性、完整性或可靠性。报告内容仅供

参考，报告中的信息或所表达观点不构成期货交易依据，新纪元期货有限公司不对因使用本报告的内容而引致的

损失承担任何责任。。投资者不应将本报告为作出投资决策的惟一参考因素，亦不应认为本报告可以取代自己的

判断。在决定投资前，如有需要，投资者务必向咨询期货研究员并谨慎决策。

本报告旨在发送给新纪元期货有限公司的特定客户及其他专业人士。报告版权仅为新纪元期货有限公司所

有，未经书面许可，任何机构和个人不得以任何形式翻版、复制和发布。如引用发布，需注明出处为新纪元期货

有限公司研究所，且不得对本报告进行有悖原意的引用、删节和修改。

新纪元期货有限公司对于本免责申明条款具有修改权和最终解释权。
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