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((((一一一一))))期指总持仓首破期指总持仓首破期指总持仓首破期指总持仓首破 6666 万大关万大关万大关万大关 多空决战慢慢临近多空决战慢慢临近多空决战慢慢临近多空决战慢慢临近

上周四股指期货四个合约总持仓首破 6 万手大关，达到 60806

手，创出期指上市以来的新高。而盘中多空双方的博弈近乎白热化。

据高频数据显示，四份合约盘中最高持仓量达 69179 手，同样创出历

史新高。

今年 1 月 17 日，期指四个合约也曾创出历史高点的水平。但与昨

日阴跌不同的是，当日期指创出上市以来的三项纪录，期指总成交量

达 512318 手，总持仓达 59970 手，均创出期指上市以来的新高；而连

续合约 IF1201 以巨阳报收，创出了期指上市以来的单日最大涨幅。

上周四，期指总持仓再创新高，而全天 IF1203 平均期现价差达到

13.25 点，也达到了近期新高。虽然空头主力依然大举加仓，但是在连

续的下挫之后，做多投机资金开始蠢蠢欲动。

从中金所公布的持仓数据来看，IF1203 前二十位多头增持 189 手

至 32607 手，前二十位空头增持 1301 手至 40027 手。

相比空头的主力坚定看空，多头的态度更值得关注。昨日，

IF1203 合约共增仓 1214 手，而相比空头主力前 20 位的 1301 手增仓，

多头前 20 位仅增仓 189 手，并且多头一线主力国泰君安期货、华泰长

城期货、光大期货、海通期货等席位均选择减持多单而离场。因此，

做多的力量主要来自于排名靠后的席位以及并没有上榜的席位，而这

些席位的资金往往被视作更具有投机性。而这也透露出更多的投机多

头正在积极入场。

（二）（二）（二）（二）百城房价连续百城房价连续百城房价连续百城房价连续 6666 个月环比下跌个月环比下跌个月环比下跌个月环比下跌 楼市步入下调周期楼市步入下调周期楼市步入下调周期楼市步入下调周期
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根据 3 月 1 日中国房地产指数系统百城价格指数公布的对 100 个

城市的全样本调查数据显示，2 月份，全国 100 个城市住宅平均价格为

8767 元/平方米，环比 1 月下跌 0.30%，其中 27 个城市价格环比上

涨，72 个城市环比下跌，1 个城市持平。至此，百城房价已经连续 6

个月环比下跌，同时跌幅创 2011 年 9 月开始下跌以来最高水平。

中国房地产经济研究院院长谢逸枫认为，房价下行最主要是国务

院调控不放松和开发商资金趋于紧张及春节假期的影响。

专家认为，2 月份百城房价继续下跌也与房地产企业密集促销不无

关系。春节过后，楼市进入新一轮推盘和促销，以“招保万金”为首

的大型知名房企降价幅度明显，重点城市降价项目继续增加。

近日保利集团在上海的一个楼盘单价从 1.9 万元/平方米降至 1.7

万元/平方米，交房标准却从毛坯升级为精装修，如果考虑装修成本则

相当于 8折优惠。

根据世联地产此前对全国 28 个城市购房者期望房价下跌幅度的调

查，有 35%的购房者期望房价跌幅在 30%以上。而截至去年底，75%的

楼盘给出的降价幅度不到 15%。低迷的成交量反映出购房者对开发商目

前的降价幅度还不满意。

对于未来房价，北京中原地产市场研究部总监张大伟认为，就当

前的数据来看，全国楼市已经进入了明显的下调周期。作为调控政策

执行力度最大的一二线城市，房价下调的项目数和幅度领先全国。

不过，搜房控股董事长莫天全却持不同观点，他认为，就目前的

形式来看，房价并不会出现大跌的情况，在未来这一年的房价应该不

会有大幅的上涨，也不会出现大跌的情况，相对还是比较稳定。

（三）（三）（三）（三）七部委联合发文七部委联合发文七部委联合发文七部委联合发文 支持水利企业支持水利企业支持水利企业支持水利企业 IPOIPOIPOIPO上市上市上市上市

近日，中国人民银行、发展改革委、财政部、水利部、银监会、证

监会、保监会联合发布《关于进一步做好水利改革发展金融服务的意

见》。意见指出，支持符合法定条件的水利企业首次公开发行股票并

上市，支持已上市水利企业通过公开增发、定向增发、发行上市公司

债等方式再融资。

意见提出，要进一步加大对水利建设的金融支持，积极引入多元化
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投融资主体，引导金融资源支持水利建设。各级地方政府要积极通过

注入资本、财政补助以及重组增加水电站、城市供水等部分优质资产

的方式，支持有实力的水利融资平台公司整改为一般公司类法人，对

于经整改后符合条件的水利融资平台公司，银行业金融机构应积极予

以支持。

同时，积极发展 BOT、TOT、BT 等新型水利项目融资模式，通过有

资质的水利项目建设方作为贷款主体，引导更多信贷资源支持水利建

设。合理开发水能资源、旅游资源、生态资源、土地资源等各种资

源，组建股份制水利企业。加快小型农田水利工程与城乡互助型农

业、订单农业等新型农业生产方式的结合，以农民专业合作组织、农

业产业化龙头企业、种养殖大户等作为小型农田水利承贷主体，加大

对农田水利基本建设的金融支持。

意见表示，各涉农金融机构要在风险可控的前提下，全面加强和提

升对水利改革发展的信贷支持和服务。积极发挥政策性金融机构作

用，加大对战略性、基础性、公益性水利建设项目的支持力度，支持

大型商业银行在财务可持续的前提下，改进对水利改革发展的金融支

持，引导地方法人金融机构创新体制机制、结合现有优惠政策，加大

水利信贷投入。

意见指出，支持符合法定条件的水利企业首次公开发行股票并上

市，支持已上市水利企业通过公开增发、定向增发、发行上市公司债

等方式再融资。积极探索建立风险补偿专项基金，完善融资担保风险

补偿机制，加大融资担保对水利建设的支持力度。引导民间资本投入

水利建设，探索通过业主招标、承包租赁等方式，吸引民间资本投资

建设农田水利、跨流域调水、水资源综合利用、水土保持等水利项

目。积极稳妥探索水利建设贷款等涉农贷款资产证券化试点。

意见强调，要积极探索综合运用多种政策资源的有效模式，建立金

融支持水利改革发展的风险分散和政策保障机制。要严格加强水利建

设项目和资金的监督管理。

（四）（四）（四）（四）页岩气页岩气页岩气页岩气““““十二五十二五十二五十二五””””规划出台在即规划出台在即规划出台在即规划出台在即

3 月 1 日，国土资源部召开新闻发布会，首次评价页岩气资源潜
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力。会上有国土部官员透露，《页岩气“十二五”规划》已通过国家

发改委、国土资源部等四部分会签，近日有望正式发布。

国土资源部地质勘查司副司长于海峰表示，我国页岩气资源丰

富，地质资源潜力为 134 万亿立方米，可采资源潜力为 25 万亿立方

米，与常规天然气资源量相当。到 2020 年我国页岩气年产量如果能够

达到 1000 亿立方米以上，有希望改变我国油气资源开发格局，成为我

国重要的能源支柱。

据介绍，2011 年经国务院批准，页岩气成为我国第 172 个矿种。

目前，世界页岩气资源大国和地区都在加快页岩气勘探开发进程。我

国高度重视页岩气资源，国家已将页岩气摆到能源勘查开发的重要地

位。

“为了摸清我国页岩气资源潜力，优选出有利目标区，推动我国

页岩气勘探开发，增强页岩气资源可持续供应能力，国土资源部组织

开展了全国页岩气资源潜力调查评价及有利区优选工作。”于海峰

说。

通过评价和优选将我国陆域划分为五个区，分别是：上扬子及滇

黔桂区、中下扬子及东南区、华北及东北区、西北区和青藏区，共评

价了 41 个盆地和地区、87 个评价单元、57 个含页岩气的层段。

“根据测算，到 2020 年，我国页岩气开采将进入快速发展阶段，

年产量有望达到 1000 亿立方米以上，这将成为中国改变一次能源结构

的良机。”国土部油气资源战略研究中心副主任张大伟说。

“预计到 2020 年，我国的天然气消耗将达到 3000 亿立方米每

年，常规天然气产量约在 2000 亿立方米，如果页岩气产量达到 1000

亿立方米，这将占据气体能源供应量的 25%。”张大伟说。 “十二

五”页岩气将力争实现跨越式发展。按照页岩气产量达到1000 亿立方

米测算，需要总投资在 4000 亿-6000 亿元。

据介绍，为了实现这一目标，我国的页岩气开发模式将不同于以

往油气资源开发模式，我国将鼓励包括外资在内的各类投资主体加入

这一进程。

“目前来看，除原有油气公司外，各类资本均对此感兴趣。包括
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广汇集团、一些煤炭企业、房地产企业等等。”张大伟说，积极参与

的开发公司和设备公司都会从中受益。

（五）（五）（五）（五）国资委与海南省签署合作备忘录国资委与海南省签署合作备忘录国资委与海南省签署合作备忘录国资委与海南省签署合作备忘录 总投资总投资总投资总投资 2288228822882288亿元亿元亿元亿元

3 月 1 日下午，海南省人民政府与国务院国有资产监督管理委员会

合作备忘录签字仪式在北京钓鱼台国宾馆举行，18 家中央企业及 24 家

央企下属企业与海南合作的 51 个项目顺利签约，总投资 2288 亿元。

当天签约的项目中，农业项目有中国种业南繁中心项目、农资经

营物流系统建设项目等 4 项，总投资约 76 亿元；工业项目有中石油海

南项目、中航工业项目、中船重工项目、甲醇制烯烃项目、北新集团

海南房屋产业基地项目等 8 个，总投资 454 亿元；信息产业项目有海

南生态软件园二期工程、大唐信息化项目、旅游电子商务基地项目等 9

个，总投资 227 亿元；文化产业项目有海南生态艺术中心项目、旅游

电子商务基地项目等 2 个，总投资 58 亿元；基础设施项目 18 项，总

投资约 836 亿元；城镇化项目有铜鼓岭国际生态旅游区工程总承包项

目、中国海南国际高铁技术研究中心及培训中心项目等 7 个，总投资

613 亿元。

“这只是目前海南与央企在谈项目的一部分，正在深化前期工作

的项目还有组建混编船队开辟南沙渔业捕捞项目、游艇装备产业项

目、熔融还原法炼铁生产项目等 100 多个，总投资达 5000 多亿元。”

海南省省长蒋定之说。

据介绍，2010 年海南国际旅游岛建设上升为国家战略，在各项利

好政策的带动下，2011 年海南地区生产总值达到 2515.29 亿元，人均

生产总值超过 4500 美元；在中央企业的大力支持下，一大批科技含量

高、带动能力强的产业项目相继落地，还有一大批事关海南长远发展

的重大基础设施项目相继建成。

“但由于建省晚，基础差、底子薄，海南欠发达的省情没有改

变，特别是海南经济总量较小，产业结构单一，投资主导仍是当前海

南发展不可逾越的阶段。”蒋定之说，“十二五”时期既是海南大投

入、大开发、大建设，实现国际旅游岛建设中期目标的关键时期，也

是各类市场主体参与海南开发建设、大有可为的重要机遇期。他欢迎
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广大央企来海南共谋发展，共享商机，参与海南经济社会各项事业的

建设发展。

（六）（六）（六）（六）其它影响市场因素其它影响市场因素其它影响市场因素其它影响市场因素

住建部重申房地产调控政策绝不会松动

一年一度的"两会"已经召开，会议将对新的一年里中国经济政策

走向起到决定性作用。

3 月 1 日，国有大行权威人士向本报记者透露，截至 2 月 26 日，

工、建、中、农四家大型银行新增人民币贷款1763 亿元，低于市场预

期的 3000 亿水准。其中，2 月下半程发力的农行拿下 613 亿元的新增

贷款，领先于同业。与信贷疲软形成鲜明对照的，则是存款经历短暂

回落后出现月末大冲刺。截至 2 月 26 日，工、建、中、农四家大型银

行新增各项存款高达 8716 亿元，工商银行拿下了半壁江山，新增存款

高达 4384 亿元。

中国证监会主席郭树清在 3 月 1 日出版的《人民日报》上表示，

对于大多数投资者来说，最好的投资准则就是遵循常识，而首当其冲

的就是购买绩优大盘股。

欧元区推迟拨发一半以上第二轮希腊救助款

二、金融数据二、金融数据二、金融数据二、金融数据

（一）（一）（一）（一）2012201220122012年三月份全部限售股解禁资料年三月份全部限售股解禁资料年三月份全部限售股解禁资料年三月份全部限售股解禁资料

（二）（二）（二）（二）融资余额与融券余额差值融资余额与融券余额差值融资余额与融券余额差值融资余额与融券余额差值

上海上海上海上海
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深圳

（三）两市高管持股变动（三）两市高管持股变动（三）两市高管持股变动（三）两市高管持股变动

（四）全国股票交易统计（四）全国股票交易统计（四）全国股票交易统计（四）全国股票交易统计

（五）股票账户统计表（五）股票账户统计表（五）股票账户统计表（五）股票账户统计表
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三、微观分析三、微观分析三、微观分析三、微观分析

1、资金流向：大资金平稳流入，有震荡上扬迹象。

从沪深两市资金累计净流量图可以看出，本周大单资金基本保持

平稳小幅流入。小单净流量则是小幅流出，显示市场逐步走强。而大

单的变动相对缓和，股市短期也许会震荡调整，但中线上涨迹象出

现。

2、股市数据情况

统计项 沪 深

股票数 977 1,430

总股本(亿股) 23521.59 631.85

总市值(亿元) 164529.93 74,338.80

流通股本(亿股) 18145.36 457.137

流通市值(亿元) 136553.34 47,978.92

平均 EPS 0.28 0.32

平均市盈率 14.84 25.39

平均市净率 1.93 2.55

下图为历史底部静态估值列表：

极值估值 底部估值 底部估值

估值状况 12.09（325） 14.73（998） 14.07（1664）

对应目前点位 1996 2431 2322
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按照 998 点和 1664 点估值状况，对应目前指数是 2322-2431，如

若达到极限估值指数是 1996 点。

四、波动分析四、波动分析四、波动分析四、波动分析

1、市场简述：

本周股指走势一波三折，经历了射击星线、周三的三波下跌抵

抗，以及周四两波试探反弹后，终于在利好刺激下再度走高，周五，

股指期货平开高走，一路稳步上扬，尾盘以日内高点收盘，目前已进

入前期反弹高点处附近。截止收盘，主力合约 IF1203 报 2684.6 点，

涨幅 1.48%，减仓 3000 余手，沪深 300 指数报 2679.9 点，涨幅

1.77%。

2、k 线分析：

股指期货周 k线显示为一阳线，技术上有继续上攻的迹象。

股指期货日 k线显示，本周短调之后，有再次上扬的趋势。

3、均线分析：

股指期货价格已经站上多条短期均线之上较长时间，且本周继续沿

多条均线向上运行，已经形成反转上升态势。

4、趋势分析：

股指期货日 k 线走势显示，目前已经逐步摆脱下降通道。MACD 指

标继续向上发散，再结合主要均线全部收复和量能温和持续放大， A股

可能进入稳步上扬周期，从趋势上看，下周股指维持上扬概率较大。

中期仍是保持 30%仓位多单。

三、结论与建议三、结论与建议三、结论与建议三、结论与建议

1、 趋势展望：

本周强势回调后继续上扬，从技术面、资金面、政策面分析都有

稳健上升的可能。

首先，从技术面看，回调蓄势后，各项技术指标得以修正，A 股筹

码换手后有利于继续上扬。

其次，从资金面政策面分析，管理层多次提倡蓝筹股投资。外资

也流入抄底。从最近几天收盘后股指期货持仓增减来看，空头主力大

幅增持空单后并未将市场打下，反而在上涨中被迫平空止损，多方获
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胜。

再者，外围市场也表现较好，对 A股也有支撑作用。

从个股细分情况看，市场休整后再次全面上涨，期指仍在稳健上

扬过程中。

2、 操作建议：

中期建议：中期 30%多单持仓。

短期建议：持有多单，继续做多。

3、 止损设置：

多单：止损 2445，止盈 2800

空单：止损 2700，止盈 2430
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