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一、微观分析

1．清明假日期间国际糖市要闻

全球知名糖业分析机构 F.O.Licht27 日预计，随着巴西中南部地区糖产量增

长，2012/13 年度巴西食糖产量将增长 100 万吨。预计 2012/13 年度巴西中南部地

区蔗糖产量将增长 100 万吨，达到 3230 万吨。受到巴西政府增加贷款以及较好气

候条件影响，今年糖产量有望增长，预计甘蔗产量将在 4.75 亿吨-5.15 亿吨。

2011/12 年度甘蔗产量为 4.94 亿吨。

据越南媒体 3 月 30 日报道，越南农业与农村发展部日前呈文建议政府对食糖

市场进行调控，建议保证若干糖业生产企业可以贷到足够的资金，政府临时收储

20 万吨糖，收购价格为 1600 万盾/吨；2012 年 5 月起，国家对企业 3 个月期的贷

款进行全额贴并指导工贸部为企业出口 10 万吨蔗糖创造条件。

菲律宾《马尼拉旗帜报》4 月 2 日报道，考虑到雨季延长带来的影响，糖业署

将白糖总产量预期调低了 20 万吨。署长马丁表示，预计 2011-2012 年度白糖总产

量为 215-220 万吨，4 月中旬还将评估总产量是否会低于 200 万吨。此前，该部门

的预计值为 242 万吨。拉尼娜气候现象带来的过多降雨将导致甘蔗含糖量降低。

道琼斯新德里消息，政府官员上周五表示，印度政府决定将免税进口食糖的

期限展期 3 个月至 6 月 30 日，正式文件将于周五晚些时候发布。

2．清明假日期间国内糖市要闻

节前清淡收市，清明假日期间糖市采购趋于停滞，市场关注焦点在于截至 3

月底产销数据，当前已有广东、海南等产区公布相关产销数据。

从广东省糖业协会获悉，截止 3 月 31 日，广东省榨蔗量 1087.15 万吨，产

糖量 110.3 万吨，比上榨季增加 23 万吨。销量 70.3 万吨，库存 40 万吨，产销

率 63.7%。其中湛江榨蔗量 941.5 万吨，产糖量 95.19 万吨，销量 58 万吨，库

存 37.19 万吨，产销率 60.9%。

从海南省糖协获悉，海南省 2011/12 年榨季已于 2012 年 3 月 14 日结束，

重新统计全榨季共榨甘蔗量 265.18 万吨，同比 184.26 万吨多榨 80.92 万吨，

增产 43.92%；产糖 31.09 万吨，同比 22.67 万吨多产 8.42 万吨，增产 37.14%；

产糖率 11.72%，同比 12.30%下降 0.58%；一级品率 85.99%；同比 86.69%下降

0.70%。至 3 月 31 日止已售糖 14.23 万吨，同比 7.46 万吨增加 6.77 万吨；产
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销率 45.77%，同比 32.97%增加 12.80%； 库存糖量 16.86 万吨，同比 15.21 万

吨增加 1.65 万吨。

上述两主产区产量同比增加，销糖率同比降幅明显，3月销售仍较低迷。广

西、云南及全国最新产销数据即将陆续公布，市场对此预期中性略偏空。

二、波动分析

上周美糖先抑后扬，跌 2.75%，在 60 日均线附近获得阶段支撑结束日线级别

回撤趋势；清明假日期间，美糖指数在 24 美分之上承压回落，4 月 3 日单日跌幅

超过 1.2%，再次试破 60 日均线支撑，当前 5 日、10 日、20 日、60 日均线向 24

至 24.25 美分窄幅区间聚拢，有酝酿窄幅区间横盘的倾向。进入 3 月之后，美糖

短线涨跌明显时期郑糖依然时而走出于美糖的背离走势，若美糖就此步入窄幅横

盘，郑糖摆脱相对高位整理区间难度将加大。

郑糖 3 月最后一周涨 11 点即 0.17%，依然纠结于 5 周、10 周均线有效牵制的

区域；5个交易日四阳一阴整体震荡偏暖，后半周多时段出现与美糖背离的走势，

但整体上相对 5 至 20 日短期均线粘合区偏离不超过 30 点，僵持格局难以打开。

从量能上看，节前资金抽离量较前几周稍有放大，主力合约持仓量已经降至

41.9 万手，单日成交量长期维持在 15 万手以下的水平，成交持仓比维持在 0.3 左

右的水平已持续数周，短期内资金短炒热情难以恢复。

三、结论与建议

1.分析结论

3 月最后一周虽然郑糖走势明显强于美糖，但周内偏离 5 至 20 日均线粘合区

域不超过 30 点，主力合约周涨幅仅 11 点；受假日前调高保证金及避险情绪影响，

节前减仓力度较大，当前主力合约持仓量维持在 40 万手左右的低水平，单日成交

持仓比持续徘徊在 0.3 左右的低水平，资金短炒活跃度降至阶段低位，短期内缺

乏炒作消息刺激其恢复。

假日期间国际糖市整体平稳，无重大消息刺激市场大起大落，美糖走势有向

窄幅横盘演进的倾向；国内方面，截至 3 月底的产销数据开始陆续公布，销量无

起色，当前市场对 3 月份产销数据预期中性略偏空。

预计 4 月上旬至中旬前半程郑糖将维持横盘僵持格局，随后空方筹码渐增，

趋向于向下突破整理区间。

2.投资建议

春节后建立的中线多单应逢高兑现盈利，当前不宜以大于 30%的仓位持有中线

多单。计划两周以上周期操作中线空单的投资者可逢价格上靠 6700 附近时试探性

分批建仓。
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