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副总经理
一、一、一、一、宏观分析宏观分析宏观分析宏观分析
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基金公司 2011 年年报已披露完毕，在去年大盘大跌 21.68%的情况

下，靠天吃饭的基金业递交了一份颇为寒碜的业绩答卷。

网易财经根据 wind 数据统计显示，去年 64 家基金公司共亏损了

5004.24 亿元，仅次于 2008 年，成为历史上第二大亏损年度。其中，

共有 18 家基金公司亏逾百亿元。

（二）（二）（二）（二）社保基金大会在深圳召开社保基金大会在深圳召开社保基金大会在深圳召开社保基金大会在深圳召开 养老金入市并不遥远养老金入市并不遥远养老金入市并不遥远养老金入市并不遥远

3 月 29 日，21 世纪网向多位知情人士确认，社保理事会的研讨会

确在深圳召开，全国社保理事会理事长戴相龙出席会议。社保基金入

市时间，或愈来愈近。

基金行业人士分析指出，研讨会的召开对市场将带来利好刺激。

“在广东千亿养老金受托后，短期就召开了研讨会，总体节奏还是比

较快的，可能养老金入市，并没有那么遥远了。

（三）（三）（三）（三）郭树清：对市场操纵和欺诈郭树清：对市场操纵和欺诈郭树清：对市场操纵和欺诈郭树清：对市场操纵和欺诈““““零容忍零容忍零容忍零容忍””””

郭树清 29 日表示，我国期货市场很多方面需要向成熟市场学习借鉴，要把

握好政府监管和市场自由创新之间的“度”，牢牢把握期货市场服务实体经济发

展的根本要求，牢牢守住不发生系统性风险的底线，切实加强市场法制和监管，

维护“三公”原则，保护投资者合法权益，对市场操纵和欺诈等违法违规行为采

取“零容忍”的态度。

（四）（四）（四）（四）下一代互联网发展路线敲定下一代互联网发展路线敲定下一代互联网发展路线敲定下一代互联网发展路线敲定

国家发改委印发《关于下一代互联网“十二五”发展建设的意

见》，相关概念股应声而起。
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（五）（五）（五）（五）存款搬家又现存款搬家又现存款搬家又现存款搬家又现 多地资金悄然流入股市多地资金悄然流入股市多地资金悄然流入股市多地资金悄然流入股市

在规模巨大的银行理财产品干扰下，往往难以辨别居民存款的真实

变动趋势。不过，种种迹象表明，今年前两月部分地区居民存款除了

流入银行理财市场外，还悄然流入股市，2 月的 A 股新开户数则出现了

井喷现象。
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通过截至 28 日已公布年报的 1027 家上市公司统计发现，去年企业雇员仍然呈现

总体扩张态势，但增速与前两年相比下滑明显。去年裁员企业达到 284 家，占比

近三成，共裁员 14 万。制造业和外贸出口业成裁员重灾区。专家表示：GDP 增长

不跌破 7%，大范围裁员不会发生。

其它影响市场因素其它影响市场因素其它影响市场因素其它影响市场因素

随着向“支柱性产业”发展目标的确定，文化产业越来越受重视。

国务院日前批转国家发改委《关于 2012 年深化经济体制改革重点工作

意见》，其中明确提出，今年要研究出台鼓励促进文化产业发展的政

策措施。。

二、金融数据二、金融数据二、金融数据二、金融数据

（一）（一）（一）（一）2012201220122012年四月份全部限售股解禁资料年四月份全部限售股解禁资料年四月份全部限售股解禁资料年四月份全部限售股解禁资料

（二）（二）（二）（二）融资余额与融券余额差值融资余额与融券余额差值融资余额与融券余额差值融资余额与融券余额差值
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深圳

（三）两市高管持股变动（三）两市高管持股变动（三）两市高管持股变动（三）两市高管持股变动

（四）全国股票交易统计（四）全国股票交易统计（四）全国股票交易统计（四）全国股票交易统计
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（五）股票账户统计表（五）股票账户统计表（五）股票账户统计表（五）股票账户统计表

三、微观分析三、微观分析三、微观分析三、微观分析

1、资金流向：各类资金逐波流出，有调整迹象。

从沪深两市资金累计净流量图可以看出，本周大单资金基本保持

平稳流出。小单净流量也是逐波流出，显示市场全面走弱。

2、股市数据情况

统计项 沪 深

股票数 978 1,449

总股本(亿股) 23790.92 637.25

总

值(亿元)
154245 70012.83

流通股本(亿股) 18212.2 460.61

流通市值(亿元) 127091.38 45037.64

平均 EPS 0.31 0.36

平均市盈率 13.79 22.23

平均市净率 1.76 2.33

下图为历史底部静态估值列表：

极值估值 底部估值 底部估值

估值状况 12.09（325） 14.73（998） 14.07（1664）

对应目前点位 1996 2431 2322

按照 998 点和 1664 点估值状况，对应目前指数是 2322-2431，如
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若达到极限估值指数是 1996 点。

四、波动分析四、波动分析四、波动分析四、波动分析

1、市场简述：

本周股指基本处于连续大幅调整之中，值得注意的是，本周两次

开盘跳空下跌，势头迅猛，期指周线收长阴，周五，股指期货市场高

开低走，以日内低点收盘。收盘，主力合约 1204 报 2453.6 点；沪深

300 现指报 2454.9 点，前期巨大的期现价差今日全线收窄。

2、k线分析：

股指期货周 k 线显示为一长阴线，技术上仍然处于回调蓄势的走

势中。

股指期货日 k 线显示，本周调整之后，尚未出现止跌信号。但技

术指标已经处于低位，随时可能反弹。

3、均线分析：

股指期货价格已经跌破短期和长期均线，且本周大跌后，远离多条

均线，有反弹回抽靠拢均线的要求。

4、趋势分析：

股指期货日 k 线走势显示，目前跌破上升通道。已经处于回调趋

势，且下跌过陡，从趋势上看，下周股指周初有回抽均线的要求，后

期政策面将左右股指的走势。中期仍是保持 30%仓位多单。

三、结论与建议三、结论与建议三、结论与建议三、结论与建议

1、 趋势展望：

下周回抽后，政策面将是影响期指走势主因。

从技术面、资金面、政策面分析都有再次回升的可能。

首先，从技术面看，下跌过猛，有反弹修复技术指标和靠拢均线

的要求。靠拢均线后，可能将沿均线继续下跌。

其次，从资金面政策面分析，管理层推动各类资金入市的观点没

有发生变化。利好因素仍多于利空，存款准备金具备再次下调可能，

红利税可能下降或取消。如果未来能有预期利好兑现，可能促使再次

震荡走高。

再者，外围市场屡创新高，造成 A 股市场严重背离，对 A 股也有
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向上吸引作用。

2、 操作建议：

中期建议：中期 30%多单持仓。

短期建议：逢回调做多。

3、 止损设置：

多单：止损 2400，止盈 2650

空单：止损 2650，止盈 2430
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