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一、微观分析

1、供需平衡分析

据中华粮网供需平衡数据显示：受国家提高小麦最低收购价水平

和一系列强农惠农富农政策支持，2011 年全国小麦播种面积保持平

稳。据国家统计局统计，全国小麦播种面积约3.63 亿亩，与上年基本

持平。其中，冬小麦 3.39 亿亩，较上年增加 0.35%，春小麦 2340 万

亩，较上年略减。虽然前期受冬春连旱影响，但后期天气明显好转，

冬麦区普遍降雨及时，旱情得以解除并实现增产。全国小麦总产

2358.4 亿斤，较上年增加 54.8 亿斤。其中冬小麦 2215.8 亿斤，较上

年增加 42.4 亿斤。

欧盟农业资源监测机构近期公布的报告显示，预计欧盟 2012 年软

小麦平均单产为每公顷 5.67 吨，较上年增加 1.7，且较 2007-2011 年

平均水准增加 1.8%；印度农业部长 P.K.Basu 日前也表示，预计印度产

量可能超过 9000 万吨，全球小麦宽松的供需格局没有改变。

2、小麦现货价格及购销情况

受玉米市场价格强势上涨提振，饲料加工企业采购饲用小麦替代

玉米的积极性较强，近期国内普通小麦市场购销趋旺。目前河南地区

三等白小麦火车板价 2070 元/吨，山东地区三等白小麦汽车板价 2140

元/吨，河北地区三级普通白小麦收购价 2160 元/吨，较 1 月初上涨

20-60 元/吨。另一方面，受终端采购需求不旺及进口小麦数量增加的

影响，国内优质小麦行情稳中偏弱。目前河南郑州地区豫麦34 火车板

价 2560 元/吨，9023 火车板价 2570 元/吨；山东曹县地区济南 17 汽车

板价 2320 元/吨,8901 汽车板价 2340 元/吨，藁 9415 汽车板价 2380 元

/吨；河北石家庄地区藁 9415 收购价 2500 元/吨，较年初价格出现一

定程度下跌。
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3、国内外宏观政策方面

国内方面，4月 1日发布的 2012 年 3 月份中国制造业采购经理指

数(PMI)为 53.1%，比上月上升 2.1 个百分点，连续第四个月回升,并触

及 11 个月高位。但与此同时民间的汇丰 PMI 数值却连续四个月下滑，

显示出大型企业和中小企业冰火两重天的生存现状。官方 PMI 与民间

PMI 走势不同，为判断当前宏观经济走势增加了难度，目前考虑到 3月

是传统的经济活动旺季，官方 PMI 数据并未剔除季节性因素的影响，

应冷静看待，不宜对官方 PMI 数据过分乐观。

美国方面，美联储 4月 3日公布的 3月会议记录显示，对美国经

济表现更显乐观，而且支持继续宽松措施的委员数量减少。显示出决

策者推出新一轮量化宽松举措(即 QE3)的意向大大减弱。美元周二、周

三大幅反弹，但反弹行情能否持续将取决于经济数据的表现。周五将

公布的月度非农就业报告将牵动市场神经。

欧洲方面，德国经济部 4月 4日公布的数据显示，2月制造业订单

扭转了上月的下降趋势而出现小幅增长，但不如预期强劲，并且仍较

去年同期有一定下降。同时经济数据机构 Markit 发布调查显示，欧元

区 3月服务业采购经理人指数(PMI)终值 49.2，预期 48.7，初值

48.7；综合采购经理人指数终值 49.1，初值 48.7。两项数据均处于 50

荣枯分水岭下方。疲软的订单形势让欧元区企业活动在 3月陷于停

滞，这可能令欧元区经济滑向温和衰退。

二、波动分析

1、期货主力合约市场评述

上周郑州强麦期货继续走低，主力合约 WS1209 前四个交易日大幅

收阴，期价一度考验 60 日线支撑，周五期价止跌，收盘以 1.22%的周

跌幅报收于 2590 元/吨。节前盘面大幅减仓缩量，周总成交量大幅减

少 17.6 万手至 114.6 万手，持仓量减少 5.04 万手至 35.17 万手。

3 月 30 日，美国农业部公布数据显示，美国农户计划播种 1，

197.6 万英亩春麦，分析师原本预计为 1，331.3 万，去年种植面积为

1，239.4 万英亩。此外，美国农业部还公布截至 3 月 1 日美国小麦库

存为 12.01 亿蒲式耳，低于预期的 12.23 亿。美国农业部供应和种植

报告利多小麦市场，上周五 CBOT 美麦指数大幅反弹 7.4%，随后的两个

交易日内期价略有调整。

2、均线及趋势分析

强麦 WS209 周 K 线震荡收阴，期价跌至 5周均线下方；日 K线重

心下移，但下方支撑较好，KDJ 指标低位徘徊,短期关注 60 日线支撑是

否有效。

三、结论与建议

目前小麦基本面平稳，新麦涨势良好，宽松的供需格局仍将成为
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限制期价上行的重要压力。清明小长假期间，国内外利多利空消息交

织，周四关注强麦期价在 60 日线的支撑的情况，支撑若有效，可短线

偏多操作。
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