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副总经理
一、微观分析

1111、、、、市场解析市场解析市场解析市场解析

上周沪铜探低回升，收盘止步于 10周均线，收中阳线，震荡幅度

较窄，依然处于高位区间震荡中。本周国内仅有两个交易日，周四探

低回升，周五尾盘拉升一举上破 5 日、10日以及 20日均线的压制，暂

收在 40 日均线之下；LME 铜 3 月合约上半周震荡攀升再创新高后，周

三整日处于阴跌状态，周四略有企稳，周五休盘。美国劳工部 6 日公

布的数据显示，3 月份美国非农业部门新增就业岗位仅 12 万个，大大

低于此前市场普遍预期的约 20 万个。3 月非农就业增幅也创下 2011 年

10 月来最小。数据公布后美国总统奥巴马对最新的就业数据表示欢

迎，但声称仍有大量工作需要做。他还称，很明显经济走势将继续震

荡。历年数据显示，4 月是铜季节性消费的旺季，今年的启动相对较

弱。预计下周期铜高位震荡的局面将延续，建议继续短线操作为主。

2222、基本面分析、基本面分析、基本面分析、基本面分析

现货方面，04 月 06日上海金属网铜报价 59200-59400 元/吨，与

上周持平，相对沪铜现货月卖盘升水 c150/c40 元/吨，升贴水略有缩

窄。

3333、库存分析、库存分析、库存分析、库存分析

通常而言，库存和价格之间存在负相关关系。LME 铜库存和 LME 铜

收盘价有很强的负相关性，而且库存高位拐点出现不久后收盘价低位

拐点将出现，库存低位拐点出现后收盘价高位拐点将出现，因此库存

指标可以作为铜价的一个先行指标来看。LME铜库存在3月29日下降至

2008年11月以来的低点25.5万吨后逐渐增加，本周增加至264775吨；
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上期所阴极铜库存本周增加3278吨至222092吨，上海期货交易所指定

交割仓库期货仓单本周减少778吨至103104吨。后市需继续关注 LME铜

库存增减情况。

二、结论与建议

期价短期略有好转，但中期震荡格局不改，短线操作为宜。
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