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研究所所长 一、微观分析

1.本周现货行情

本周（05月07日-05月11日）昆明云垦橡胶周三国标一级天然橡胶报价28100元/

吨，国标二级天然橡胶报价27000元/吨，泰国 RSS3橡胶报价为28700元/吨。周五国标

一级天然橡胶报价27400元/吨，国标二级天然橡胶报价26100元/吨，泰国 RSS3橡胶报

价为28600元/吨。本周国标一级天然橡报价和国标二级天然橡胶报价较上周均大幅下

挫，分别下跌700元/吨和1000元/吨，泰国 RSS3橡胶报价较上周小幅下跌200元/吨。

上期所本周天然橡胶库存：上海 4274 吨，减 50吨，山东 4355 吨，减 345 吨，云

南 3580 吨，增 1420 吨，海南 5235 吨，增 430吨，天津 535吨，持平，总计 17979

吨，增 1455 吨。

综合以上，本周昆明云垦橡胶现货报价大幅下挫，泰国 RSS3 橡胶报价也小幅跟

跌，上期所本周天然橡胶库存止住近期下降走势转而大幅上升，本周现货市场运行疲

软。

2.本周橡胶及相关行业重要信息及评述

（1）据新加坡 5 月 7 日消息，亚洲现货橡胶价格周一下跌，因 TOCOM市场遭到抛

售。6 月/7月装船的泰国 3 号烟片胶 RSS3报每公斤 390-392 美分，上一交易日报每公

斤 390-393 美分。6 月/7 月装船的泰国轮胎级标准胶 STR20 报每公斤 376-377 美分，

上一交易日报每公 377-378 美分。6 月/7 月装船的印尼轮胎级标准胶 SIR20 报每公斤

358-359 美分，上一交易日报每公斤 360-361 美分。6 月/7 月装船的马来西亚轮胎级

标准胶 SMR20 报每公斤 366-367 美分，上一交易日报每公斤 371-372 美分。

（2）日本橡胶贸易协会最新公布的数据显示，日本生胶库存增至近五年最高水

准，反映出去年地震和海啸后日本国内需求复苏有限。4 月 20 日止的 10 日内,日本生

胶库存增加 529 吨或 3.7%,至 14,766 吨,为 2007 年 6 月 30 日来最高,当时库存为

15,179吨。

（3）一季度中国橡胶制品业产销值增速呈下行趋势，3 月份增速较上年同期明显

回落。具体产销值统计数据显示：1-3 月，统计系统中全国 2775 家橡胶制品业完成工

业销售产值为 1581.32 亿元，同比增长 19.73%，比上年同月累计增速回落 8.04 个百

分点；3 月当月，完成工业销售产值为 606.52 亿元，同比增长 19.6%，比上年同月增

速回落 6.14 个百分点。

（4）《越南新闻》报道，越南农业部信息统计中心日前预计，今年越南橡胶出口

量将达到 93 万吨，比去年增长 14%。该中心预测今年二季度橡胶出口量将比一季度有

所下降，但三、四季度出口量将大增。中国是越南橡胶的最大出口市场，占出口量的

57%以上。
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（5）据 LMC Automotive 发布的数据，今年 4 月份西欧以及北欧的新车销量为

998,202 辆，同比下降 6.6%，去年同期的销量为 1,068,567 辆。今年前 4 个月，西欧

以及北欧市场累计销量为 4,218,501 辆，同比下降 8.0%。按照 4 月销售情况计算季节

性调整年销售率 SAAR(Seasonally Adjusted Annualised Rate)，预计全年销量为

12,409,415 辆，同比下跌 5.7%。4 月西欧市场中，法国乘用车销量同比下跌 1.6%至

166,632辆。意大利新车注册量为 129,663 辆，同比下降 18.4%。西班牙的新车销量为

56,250 辆，同比下降 21.7%。德国 4 月份新车销量同比增长 3.0%至 274,200 辆。英国

新车销量为 142,322辆，同比增长 3.3%。

（6）5 月 09 日，中国汽车工业协会(以下简称中汽协)发布了 4 月中国汽车工业

产销数据。数据显示，4 月，汽车产销形势总体稳定，当月汽车产销量环比有所回

落，但同比呈现明显增长。当月汽车产销 164.76 万辆和 162.44 万辆，环比分别下降

12.4%和 11.7%，同比增长 7.8%和 5.2%。1-4 月，汽车产量同比结束下降，呈小幅增

长，销量降幅继续收窄。1-4 月汽车产销 643.19 万辆和 641.75 万辆，产量比上年同

期增长 0.47%，销量比上年同期下降 1.3%。其中乘用车产销 507.41 万辆和 504.91 万

辆，同比增长 3.99%和 1.89%；商用车产销 135.78 万辆和 136.84 万辆，同比下降

10.80%和 11.62%。

（7）海关总署 5 月 10 日公布，中国 3 月份进口天然橡胶 17 万吨。1-4月累计进

口量为 65 万吨；去年同期为 64 万吨，同比增加 0.6%。

通过分析以上信息可以看出，亚洲现货橡胶价格继续走弱，4 月 20 日止日本生胶

库存创近五年高位，橡胶基本面短期弱势难改。

二、波动分析

1.一周市场综述

本周沪胶指数以 26572 元/吨开盘，周收盘为 25566元/吨，较上周五（05月 04

日）收盘下跌 1344元/吨，跌幅 4.99%。最高 27016元/吨，最低 25481元/吨，成交

量 1475168手，持仓量 127408 手，周增仓 27110 手。

2.K线及均线分析

本周沪胶指数周 K 线报收上影中阴线，期价破位下行。日线级别上，周一期价早

盘大幅低开，日内以震荡为主，报收上影小阳线；周二期价早盘小幅高开，日内一度

冲高，尾盘大幅跳水，以墓碑十字星报收；周三期价早盘大幅低开，日内呈现阶梯式

走低，报收上下影中阴线；周四期价早盘小幅高开，日内探底回升，报收十字星；周

五期价早盘小幅低开，日内阶梯式走低，报收中阴线。

从均线系统来看，周线上，沪胶指数弱势运行于周线族下沿，短期压制作用或将

延续；日线上，日线族形成空头排列，短期弱势难改。

3.趋势分析

如图 1 所示，本周沪胶指数跌跌撞撞一路下行，相继跌破前期高点支撑线和

26000 整数关口。从技术上来看，本周趋势指标 MACD 快线加速下行，走出前期与慢线

粘合状态，且两线有进一步下探之趋势；随机指标 KDJ 三线继续快速下滑，但目前已

盘至超卖区域；从量能分析来看，本周持仓量和成交量均出现小幅回升。通过分析各
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技术指标走势可以看出，中期期价整体仍趋于下行，但短期存在整理需求。

图 1 沪胶指数日 K 线趋势分析

数据来源：文华财经

如图 2 日胶指数 K 线图所示，本周日胶指数较沪胶走势偏弱。本周日胶指数受上

周四周五利空和本周新利空集中宣泄影响，周一、周三和周五走出三根形质相似的大

阴线，虽然周二、周三以及周五 18 时后的走势形成相应小幅反抗，但日胶弱势走势仍

可以说不言而喻。

图 2 日胶指数日 K 线趋势分析

数据来源：文华财经

四、结论与建议

1.结论分析

本周美国非农数据远不及预期继续使得市场承压，法国和希腊大选结果则进一步
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增加了欧洲债务危机问题的不确定性，市场避险情绪因此而再度高涨。此外，中国 4

月进口年率增幅远逊于市场预期，中国经济走势也引发了市场担忧。与此同时，在中

美经济数据不理想的背景下，市场政策预期有所增强，周六中国央行下调存款准备金

率 0.5 个百分点，也验证了市场这一预期。

2.投资建议

中国央行下调存款准备金率0.5个百分点，短期或迎来反弹，但在市场需求不振和

欧债危机不见好转背景下，中线仍可逢高偏空操作。
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