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研究所所长 一、微观分析

1.本周现货行情

本周（05 月 21 日-05 月 25 日）昆明云垦橡胶周一国标一级天然橡胶报价 25500

元/吨，国标二级天然橡胶报价 24100 元/吨，泰国 RSS3 橡胶报价为 28000 元/吨。周

五国标一级天然橡胶报价 24500 元/吨，国标二级天然橡胶报价 23500 元/吨，泰国

RSS3 橡胶报价为 27200 元/吨。

上期所本周天然橡胶库存：上海 3867 吨，减 230 吨，山东 4740 吨，减 565 吨，

云南 3025 吨，减 555 吨，海南 6155 吨，增 320 吨，天津 535 吨，持平，总计 18322

吨，减 1030 吨。

本周天然橡胶现货市场价格继续走弱，上期所指定交割仓库库存除海南小幅回升

外，其他地区大多以下跌为主，库存压力较强。

2.本周橡胶及相关行业重要信息及评述

（1）据美国《橡胶世界》报道，泰国公共卫生部在一份声明中称，泰国曼谷合成

材料公司经营的一家合成橡胶工厂近日发生爆炸事故，炸死 12 人，另有 125 人受伤。

事故发生在距曼谷东南约 180 千米的罗勇市。据估计，这场爆炸事故的损害大约为 17

亿泰铢，约合 5500 万美元。

（2）中国海关总署周一公布的数据显示，中国 4 月天然橡胶进口量为 167,618

吨，较去年同期下滑 4.2%。1-4 月中国天热橡胶进口量总计为 646,824 吨，较去年同

期增长 0.6%。

（3）2012 年 1-4 月，全国合成橡胶产量累计达到 121.48 万吨，累计同比增长

5.95%，较上年同期增幅收窄 12.28 个百分点，4 月当月其产量达到 30.31 万吨，同比

增长 0.35%，较上年同月增幅收窄 27.06 个百分点。

（4）5 月 22 日，海南省农业厅在儋州市和庆农场举行了 2006 年享受补贴政策种

植胶园开割启动仪式。从 2006 年实施“中央财政天然橡胶良种补贴项目”以来，海南

省地方民营橡胶良种补贴面积 54.63 万亩。

（5）据新加坡 5 月 23 日消息，印度橡胶部主席 Sheela Thomas 周三表示，截至

3月 31 日的一年，印度天然橡胶供应缺口或将扩大 14%至 75,000 吨。

（6）据新加坡 5 月 23 日消息，国际橡胶研究组织秘书长 Stephen Evans 周三表

示，该组织或将下调今年全球橡胶需求预估。IRSG 在 3 月时曾预估今年天然橡胶需求

同比增长 3.4%，合成橡胶需求增长 3.6%。

（7）据新加坡 5 月 23 日消息，印尼橡胶协会主席 Asril Sutan Amir 周三表示，

与泰国不同，印尼并不打算在天然橡胶市场进行干预来推升价格。

（8）据彭博社 5 月 23 日消息，国际橡胶研究组织称，2013 年全球橡胶需求料将
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攀升至 2820 万吨，今年为 2680 万吨。该组织称，今年天然橡胶消费量将增长 3.4%至

1130 万吨，产量有望增长 3.2%至 1130 万吨。2020 年，全球橡胶需求料将达到 3670

万吨，其中天然橡胶需求料为 1640 万吨，该组织称。

（9）据印度尼西亚媒体 5 月 23 日报道，印度尼西亚天然橡胶协会(商协会)于当

日表示，2012 年印度尼西亚天然橡胶产量预计将达 310 万吨，同比去年，天然橡胶产

量仍保持不变。据了解，印度尼西亚是全球第二大天然橡胶生产国。

本周最新行业信息显示，今年天然橡胶全球供需总体趋于平衡，但迫于季节性割

胶因素影响短期供给压力凸显。此外，从 2012 年 1-4 月国内天然橡胶进口和合成橡胶

生产不尽如人意的情形来看，短期国内橡胶需求也难改弱势局面。

二、波动分析

1.一周市场综述

本周沪胶指数以 24552 元/吨开盘，周收盘为 24276 元/吨，较上周五（05 月 18

日）收盘上涨 179 元/吨，涨幅 0.74%。最高 24843 元/吨，最低 23753 元/吨，成交量

2335942 手，持仓量 135256 手，周增仓 10700 手。

2.K 线及均线分析

本周沪胶指数周 K 线报收上下影小阴线，但由于周初期价大幅高开以及周四周五

的小幅反弹，本周期价重心获小幅抬升。日线级别上，周一期价跳空高开，日内继续

走高，期价强劲反弹，报收上下影小阳线；周二期价继上一交易日大幅走高后小幅回

调整理，报收下影小阴线；周三早盘期价大幅跳空低开，日内一度探底，终报收锤子

线，周四周五期价再度报收锤子线，期价重心缓步抬升。

从均线系统来看，周线上，沪胶指数弱势运行于周线族下沿，短期压制作用或将

延续；日线上，5 日线下行趋缓，但其他各线仍继续大幅下滑。

3.趋势分析

如图 1 所示，本周沪胶指数仍以弱势震荡整理位置，虽然周初大幅高开，周末连

续走出锤子线，但量能配合上仍显动能不足。从技术指标来看，本周趋势指标 MACD 快

线慢线弱势运行于零轴下方；随机指标 KDJ 三线逐步走强。通过分析各技术指标走势

可以看出，短期期价存在反弹调整需求，但反弹力度与幅度或将有限，中期仍维持下

行的概率较大。

图 1 沪胶指数日 K线趋势分析
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数据来源：文华财经

如图 2 日胶指数 K 线图所示，本周日胶指数较沪胶走势偏弱。周一以长阳延续上

周反弹走势，但周二报收十字星，期价上行动能衰竭，周三周四期价分别以长阴下

杀，结束此前反弹走势，周五期价震荡整理。但注意到随着价格的大幅下滑，持仓量

大幅萎缩，预示后市将趋于谨慎。

图 2 日胶指数日 K线趋势分析
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四、结论与建议

1.结论分析

本周欧债危机继续主导投资者情绪，加之全球制造业数据疲软加剧市场对全球经

济衰退的担忧，整体市场悲观氛围积弱难改。但 5 月 19 日温总理在武汉举行的六省经

济形势座谈会指出把稳增长放在更加重要的位置，透漏出近期国内政策调整的积极信
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号。

2.投资建议

全球制造业数据疲软，市场需求难以改善，中线仍可偏空操作，但技术上近期多

头抵抗较为激励，警惕短线反弹。
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