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一、微观分析

1.传统消费旺季开局不利

时间步入 6 月份，按照食糖销售夏季消费旺季为 5 至 8 月份的传统界定，5 月

份蔓延一月的下跌显然增加了采购端的观望情绪，旺季消费启动情况不尽人意。

5 月份各主产区及全国销糖率即将公布，对此投资者普遍不抱有期待。就最先

公布最新产销数据的云南产区分析，云南截止5月的累计销量同比下滑了12.2万吨，

5 月销量同比下滑了逾 7 万吨，消费寡淡，旺季集中备货批量采购迟迟不见踪影；

依此类推，即将公布的广西及全国 5 月销售数据同比也将下滑，“旺季不旺”正随着

时间的推进加倍考验着库存集中的产业链上游决策者的信心。

图 1 近 5个榨季月度销糖对比

资料来源：昆商糖网

就近几个榨季单月销糖量对比，近 4 个榨季 5 月份单月销糖量环比均出现或多

或少的增加，但今年 5 月销糖量极可能出现全国性的环比下降。

当前进入纯销售季，消费是市场关注的核心，若消费旺季采购不见启动则市场

即缺乏了逆转当前颓势的根基。

2．本周现货涨跌互现，成交乏量

本周国内食糖价格在持稳的基础上涨跌不一。据昆商糖网统计，国内主要产区

除云南价格上涨 50 元/吨外，广西和广东食糖售价均持稳；销区来看，西南地区食

糖价格小幅上涨了 20 元/吨，华东、华中个别地区以及北方大部分地区食糖价格出

现下跌，周跌幅在 10-50 元/吨之间不等。本周以来北方一带到货量增加，库存十分

充裕，部分地区还有国储糖和陈糖销售，国内其余销区则基本以销售新糖为主，因
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糖源不同，售价存在 50-100 元/吨不等的价差，如华北和华中地区。

昆商产区价格上涨了 6 个点，销区价格下跌了 11 个点，综合指数微跌 2 个点。

表 1 昆商糖价指数本周变动统计

项 目 5 月 25 日 6 月 1 日 涨跌

产区指数 6445 6451 6

销区指数 6633 6622 -11

综合指数 6545 6543 -2

数据来源：昆商糖网

国内已经进入食糖纯销售期，但是就目前来看，销量还没有较大的起色，商家

表示，价格持续震荡，市场采购谨慎，目前业界普遍预期食糖销售要到六月中旬才

会好转。

3．糖市最新要闻

（1）最新产量方面，印度糖厂协会称，受主产区甘蔗压榨量增加等因素推动，

印度2011年10月至2012年5月糖产量增加8%至2550万吨。该协会维持印度2011/12

年度糖产量 2600 万吨的预估不变。

泰国蔗糖协会办公室（OCSB）称，泰国已基本完成本年度的甘蔗压榨工作。OCSB

称，2011/12 年度生产于 11 月 15 日开始，上周结束，累计压榨了 9798 万吨甘蔗，

产糖 1024 万吨，产量首次超越千万吨，略超预期，较上一年度增加 6.2%。

墨西哥甘蔗可持续发展协会称，于 2011 年 10 月份开始的 2011/12 年度截至 5

月 26 日墨西哥已经产糖 491 万吨，较上一年度的 514 万吨下降 4.5%。预计 2011/12

年度墨西哥糖产量将从前期预测的 510 万吨减少到 504 万吨。墨西哥是全球第六大

产糖国。

印尼糖业协会（AGI）称，印尼 2012/13 年度于 5 月开始，且糖产量或增长 6%，

至 243 万吨。农业部估算数据显示，印尼 2011/12 年度糖产量为 230 万吨。

（2）2012 年 4 月份国内成品糖产量为 73.7 万吨，比上年同期增长 26%，1-4

月份国内成品糖产量为 945 万吨，与上年同期相比增长 16.9%。

食品制造业：2012 年 1-4 月份我国食品制造业（不含烟草制品）同比上年同期

增长 14.9%。饮料制造业：2012 年 1-4 月份我国饮料制造业较去年同期增长 15%，

其中 4 月份生产软饮料 1019.9 万吨，较去年 4 月同比增长 9.3%。1-4 月国内累计生

产软饮料 3677 万吨，同比增 11%。

三、波动分析

1.一周市场综述

表 2 白糖 1301 合约本周成交统计

开盘 收盘 结算 最高 最低 涨跌 成交量 持仓量
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6000 5915 5991 6056 5912 -78（-1.3%） 600.6 万 60.2 万

数据来源：文华财经

2.K 线及均线分析

郑糖 5 月月线以阴线收官，为连续第三个月收跌；自 5 月上旬当周下破平走的

20 周均线加速下跌以来，周 K 线已连续第四周报收阴线，6000 整数关口宣告失守，

周 K 线上影线长而下影线极短，显示反弹修正难于顺势续跌。

5 月 23 日跳空缺口压力位连续数次阻挡了多头酝酿的反攻，周二、周三阳线上

影线上试缺口区域但盘尾终未能守住战国，周五的大阴线续创新低重新打开了下行

空间。

均线系统，周线周期 5 倍周线的下行压制作用延续；目前 5日、10 日均线已经

在 6000 整数关口形成联合压制，20 日线到达 5 月 23 日缺口上沿附近，常规均线系

统空头助跌排列依然。

3.趋势分析

自 5 月 23 日创下本波段下跌第四个跳空缺口以来，市场短期内围绕 6000 震荡

争夺，平添了投资者对于该缺口成为竭尽缺口的猜想，但就连续 7个交易日围绕 6000

展开的争夺战结果来看，周五的大阴线基本宣告空头已经占据了这场战斗的上风，

指数跌势直指去年 5906 低点。

图 2 郑糖指数 6000 整数关口面临失守

资料来源：文华财经

ICE 原糖期货周四微幅收跌结束 5 月份行情，最终报收 19.42 美分/磅，逼近

21 个月新低点，7 月合约 5 月份累计跌幅为 8.3％，已是连续第三个月下跌。

指数当前已经完全打开了下跌空间，在接近两年的时间跨度内没有可以参考的

低点支撑，糖价积弱叠加当前市场避险情绪浓厚，投机多头不断减仓，阴跌不止。

图 3 ICE11 号原糖指数阴跌不止
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数据来源：文华财经

四、结论与建议

1.分析结论

本周国内现货价格涨跌互现，业界关注焦点在于 5 月份销售数据及第二批收储

糖何时启动，国际方面，印度至 5 月份增产 8%至 2550 万吨，维持 2600 万吨产量预

估不变，泰国收榨，产量达到创纪录的 1024 万吨，增产压力施压国际糖价。郑糖续

跌。

目前糖市仍处在内外交困、利空云集的氛围之中，云南最新公布的 5 月份销售

数据引发市场对即将公布的全国 5 月销售数据的担忧，消费低迷、旺季不旺一再考

验糖源集中的产业链上游的囤货信心， 积弱难返，阴跌不止仍将是郑糖短期走势关

键词。

2.投资建议

建议1301合约中线空单于6080之下中等仓位持有，跌破5900可顺势少量加仓。

上周横盘期间若有介入短线多单，建议设定 5900 为止损位；短线操作参考 10

日线下行通道继续短空思路。
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目前新纪元期货研究所内部分为宏观经济、金属、农产品、能源化工、金融等五个研究团队，以宏观分析和产业研究为基础，

以市场需求为导向，以交易策略和风险管理为核心，依托徐州多个期货交割仓库的地理区位优势，为广大企业和客户提供了一体化

前瞻性服务，帮助投资者摒弃常见的交易弱点，建立成功投资者所必需的基本素质，并在瞬息万变的行情中作出适应市场环境的投

资决策。

如想了解或获取新纪元期货研究所期货资讯请致电0516-83831107或发邮件至yfb@neweraqh.com.cn 申请。
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