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一、一、一、一、宏观分析宏观分析宏观分析宏观分析

((((一一一一)))) 5555 月中国月中国月中国月中国 PMIPMIPMIPMI指数为指数为指数为指数为 50.4%50.4%50.4%50.4% 创年内新低创年内新低创年内新低创年内新低

2012 年 5 月，构成制造业 PMI的 5 个分类指数普遍回落。

2012 年 5 月，中国制造业采购经理指数（PMI）为 50.4%，比上月

回落 2.9个百分点。

分企业规模看，大、中型企业 PMI 分别为 51.1%和 50.8%，比上月

分别回落 2.7 和 2.6 个百分点，继续位于临界点以上；小型企业 PMI

为 45.2%，低于上月 3.9个百分点，连续 2 个月位于临界点以下。

生产指数为 52.9%，继续位于临界点以上，但比上月低 4.3个百分

点，为 2011 年 12 月以来的最低点，表明制造业企业生产增速明显减

缓。从行业情况看，金属制品业、食品及酒饮料精制茶制造业、石油

加工及炼焦业、电气机械器材制造业等行业生产量保持稳定增长；汽

车制造业、木材加工及家具制造业、铁路船舶航空航天运输设备制造

业、造纸印刷及文教体美娱用品制造业、专用设备制造业等行业生产

指数位于临界点以下，企业生产量比上月有不同程度回落。

新订单指数为 49.8%，比上月回落 4.7 个百分点，在连续 4 个月高

于临界点之后，本月降至临界点之下，表明制造业市场需求呈下滑迹

象。从行业情况看，金属制品业、食品及酒饮料精制茶制造业、电气

机械器材制造业、石油加工及炼焦业、纺织服装服饰业等行业新订单

指数位于临界点以上，市场需求有所增长；木材加工及家具制造业、

专用设备制造业、汽车制造业、铁路船舶航空航天运输设备制造业、

黑色金属冶炼及压延加工业等行业市场需求明显回落。同时调查结果

显示，反映制造业外贸情况的国外新订单指数为 50.4%，比上月回落
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1.8 个百分点；进口指数为 48.1%，低于上月 2.4 个百分点，本月跌至

临界点以下。

原材料库存指数为 45.1%，低于上月 3.4 个百分点，继续位于临界

点以下，为 2009 年 2 月以来的最低点。从行业情况看，仅食品及酒饮

料精制茶制造业和金属制品业 2 个行业原材料库存指数高于临界点；

其他行业均位于临界点以下，原材料库存量比上月有不同程度回落。

从业人员指数为 50.5%，比上月回落 0.5 个百分点，表明制造业劳

动力需求增速略有减缓。从行业情况看，金属制品业、电气机械器材

制造业、非金属矿物制品业、食品及酒饮料精制茶制造业等行业企业

用工量环比增长；汽车制造业、木材加工及家具制造业、造纸印刷及

文教体美娱用品制造业等行业企业用工量比上月回落。

供应商配送时间指数为 49.0%，低于上月 0.6 个百分点，连续 3 个

月位于临界点以下，表明制造业供应商交货时间有所放缓。

调查结果显示，主要原材料购进价格指数为 44.8%，比上月大幅回

落 10.0 个百分点，跌至临界点以下，表明制造业主要原材料购进价格

回落明显。从行业情况看，烟草制品业、木材加工及家具制造业、医

药制造业等行业主要原材料购进价格环比上涨；石油加工及炼焦业、

化学纤维及橡胶塑料制品业、黑色金属冶炼及压延加工业、有色金属

冶炼及压延加工业、纺织业、电气机械器材制造业等行业的主要原材

料购进价格环比回落。

另外，本月 11 个分类指数中，仅产成品库存指数环比上升，为

52.2%，高于上月 2.7 个百分点，升至临界点以上。部分企业反映，受

市场需求不旺影响，产品销售不畅，造成产成品库存积压，资金回笼

困难，影响企业生产经营活动。

（二）（二）（二）（二）险资拟加大入市力度险资拟加大入市力度险资拟加大入市力度险资拟加大入市力度 尚有逾尚有逾尚有逾尚有逾 4444成加仓空间成加仓空间成加仓空间成加仓空间

权威人士透露，中国证监会和中国保监会近日就保险资金运用、

加强监管合作等一系列问题进行了会商。双方对大力发展资本市场、

推动机构投资者发展具有高度共识，将在鼓励保险资金等长期资金入

市方面给予更大力度的政策支持，双方将建立更为顺畅的沟通、交流

机制和信息共享机制，加强监管合作，共同促进资本市场的健康稳定
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发展。权威人士表示，未来将允许保险资金以专户或定向资管形式委

托基金管理公司、证券公司管理。

保险机构是资本市场主要的专业机构投资者，投资理念相对成

熟。根据《保险资金运用管理暂行办法》等相关规定，保险机构投资

股票和股票型基金的比例不得超过总资产的 20%。从保险资金入市的情

况看，去年底保险业资产持有 A 股流通市值的比例约为 11%，还有较大

提升空间。目前股票市场整体估值水平处于低位，有统计显示，保险

机构近期股票持仓比例持续增加，表明其对股票市场的信心。有关人

士透露，保险资金近期拟加大入市力度。

（三）（三）（三）（三）国务院通过核安全与放射性污染防治规划国务院通过核安全与放射性污染防治规划国务院通过核安全与放射性污染防治规划国务院通过核安全与放射性污染防治规划

国务院总理温家宝 31 日主持召开国务院常务会议，再次听取全国

民用核设施综合安全检查情况汇报，讨论并原则通过《核安全与放射

性污染防治“十二五”规划及 2020 年远景目标》。

会议指出，国务院 2011 年 3 月 16 日常务会议听取了应对日本福岛

第一核电站核事故有关情况的汇报，决定对全国核设施进行安全检

查。有关部门组织核安全、地震、海洋等方面专家，用 9 个多月时间

对全国 41 台运行、在建核电机组，3 台待建核电机组，以及所有民用

研究堆和核燃料循环设施等，进行了综合安全检查。中国工程院组织

开展了我国核能发展的再研究重大咨询项目，形成了《新形势下我国

核电发展的建议》阶段研究报告。今年 2 月 8 日，国务院常务会议听

取了综合安全检查情况汇报，对进一步深入检查及落实整改措施作了

部署。

（四）（四）（四）（四）其它信息其它信息其它信息其它信息

6 月 1 日开始，沪深交易所 A 股交易费用及四家期交所所有期货品

种手续费全面下调，A 股交易费用总体降幅约为 25%，期货交易手续费

水平整体下降 30%左右。市场人士认为，股票期货交易成本下调是让利

于市场之举，不仅有利于提升市场运行效率、活跃交投及投资者参与

人气，还将对改善中介机构服务水平、提升市场运行质量及资源配置

效率起到重要作用。

消息人士向中国证券报记者透露，工信部正牵头研究建立国家稀
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土收储机制以平抑稀土价格波动，并计划在此基础上成立稀土交易平

台，供企业进行公开交易。这是继稀土行业协会成立后，工信部又一

次牵头采取措施，意味着工信部加强稀土行业管理进入实质性阶段。

5 月的 A 股市场跌宕起伏，最终各大指数冷暖不一。上证指数微跌

1.01%，深成指微跌 0.38%，沪深 300 涨幅为 0.22%，中小板综指涨幅

为 3.17%，创业板指数涨幅为 7.2%。尽管两市大盘震荡中跌幅有限，

但各路资金依然呈现风声鹤唳之状，5 月份沪深两市资金净流出达 702

亿元。在各路资金战战兢兢之中，5 月份产业资本净增持了 53 家公

司，合计斥资 33.57 亿元增持 3.8 亿股。

中国证券报记者近日获悉，有关在大连设立国家级新区的实施意

见在部委层面征求意见后，近期有望上报。继上海浦东新区、天津滨

海新区、重庆两江新区和浙江舟山群岛新区之后，第五个国家级新区

有望落户大连。

证监会表示，“十二五”规划纲要和全国金融工作会议，已经为

证券期货市场的发展确定了明确的目标和任务。发展多层次资本市

场、培育专业化的投资机构和中介组织、扩大多个领域的对外开放都

非常重要。2012 年要取消约 40%的行政审批项目，有的会下放和合

并。最迫切的任务是深化发行体制改革，完善发行、退市和分红制

度。

央行连续三周资金净回笼 1990 亿元。

二、金融数据二、金融数据二、金融数据二、金融数据

（一）（一）（一）（一）2012201220122012 年六月份全部限售股解禁资料年六月份全部限售股解禁资料年六月份全部限售股解禁资料年六月份全部限售股解禁资料

（二）（二）（二）（二）融资余额与融券余额差值融资余额与融券余额差值融资余额与融券余额差值融资余额与融券余额差值

上海上海上海上海



市场有风险，投资需谨慎 请务必阅读正文之后的免责条款部分

深圳

（三）两市高管持股变动（三）两市高管持股变动（三）两市高管持股变动（三）两市高管持股变动

（四）全国股票交易统计（四）全国股票交易统计（四）全国股票交易统计（四）全国股票交易统计
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（五）股票账户统计表（五）股票账户统计表（五）股票账户统计表（五）股票账户统计表

三、微观分析三、微观分析三、微观分析三、微观分析

1、资金流向：大资金平稳，没有流出，有保持震荡趋势。

从沪深两市资金累计净流量图可以看出，本周大单资金继续震荡

流入。小单净流量震荡流出，显示市场有反弹可能。

2、股市数据情况

统计项 沪 深

股票数 987 1,472

总股本(亿股) 24018.66 675.9

总

值(亿元)
162995.08 76312.96

流通股本(亿股) 18434.88 481.58

流通市值(亿元) 134642.02 49101.61

平均 EPS 0.07 0.06

平均市盈率 12.66 23.53

平均市净率 1.72 2.43

下图为历史底部静态估值列表：

极值估值 底部估值 底部估值

估值状
12.09（325） 14.73（998） 14.07（1664）

对应目前点位 1996 2431 2322
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按照 998 点和 1664 点估值状况，对应目前指数是 2322-2431，如

若达到极限估值指数是 1996 点。

四、波动分析四、波动分析四、波动分析四、波动分析

1、市场简述：

本周股指两日大幅反弹后，3 天处于震荡或小幅回调之中。本周总

体保持强势，个股活跃度依然较高，整体上升形态依然良好。截止收

盘，主力合约 IF1206 报 2629.2 点；沪深 300现指报 2632.99 点。

2、k 线分析：

股指期货周 k 线显示为一长阳线，技术上处于反弹的走势中。

股指期货日 k 线显示，本周反弹趋势明显，下周估计将有延续反

弹可能。

3、均线分析：

股指期货价格再次站上多条重要均线，中线形成下有均线支撑，短

线沿均线上行。

4、趋势分析：

股指期货日 k 线走势显示，触及下方支撑线后继续稳步上行，仍

在一个较大的上升通道中。

三、结论与建议三、结论与建议三、结论与建议三、结论与建议

1、 趋势展望：

本周反弹后，政策面依然是偏暖，利好依然是主流。政策面和外

围局势仍将是影响期指走势主因。

从技术面、资金面、政策面分析仍有延续反弹的可能。

首先，从技术面看，下有支撑，大的上升通道依然有效，连续震

荡整固完成后，仍有机会上行。

其次，从资金面政策面分析，管理层推动各类资金入市的观点没

有发生变化。利好因素仍多于利空，存款准备金再次下调，交易成本

下降，红利税可能下降或取消。如果未来能有预期利好再兑现，可能

促使再次震荡走高。

再者，与外围市场的高位相比， A 股市场仍严重背离，对 A 股仍

有向上吸引作用。



市场有风险，投资需谨慎 请务必阅读正文之后的免责条款部分

2、 操作建议：

中期建议：中期 30%多单持仓。

短期建议：短线仍需震荡，宜逢回调做多。

3、 止损设置：

多单：止损 2400，止盈 2800

空单：止损 2650，止盈 2430
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