
品种聚焦品种聚焦品种聚焦品种聚焦

螺纹钢 螺纹钢期货策略周报螺纹钢期货策略周报螺纹钢期货策略周报螺纹钢期货策略周报

新纪元期货研究所新纪元期货研究所新纪元期货研究所新纪元期货研究所 魏刚/尚甜甜 2012年06月02日
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1、市场解析

本周五个交易日中螺纹期价止跌反弹，4100一线现争夺，技术面

有转好的迹象；欧元区银行业危机问题，引燃投资者的担忧情绪，宏

观经济形势依然主导整个商品市场，美元指数大幅飙升，再创新高，

基金属市场呈现破位下行态势；国内而言，商品跟随股市变现较为抗

跌；中国国家统计局和中国物流与采购联合会最新数据显示，5月官方

制造业 PMI 指数连续三个月回落，经济增速出现回落，但是连续6个月

保持在50以上，经济增长势头并没有改变；房地产市场方面，5月百城

住宅均价环比跌幅基本与上月持平，楼市成交连续三个月回暖，且地

方楼市微调继续发酵，利好频现给钢市带来了一丝喘息的机会；5月中

旬粗钢产量在一度创出新高之后出现一定的回落，全国26个主要市场

五大钢材品种社会库存连续第十四周下降，但同比来看，依然处于高

位，供给压力依然较大；现货和原材料方面，钢贸商心态变得较为谨

慎，价格出现止跌反弹迹象；技术面亦存在超跌反弹的需要，预计后

市沪钢下周或将延续走强，建议投资者关注4100一线的支撑情况，如

有限站稳，短多尝试性介入；中长期需求面并无实质性改善，空单可

继续谨慎持有。

2、供需平衡分析

5月官方制造业 PMI 指数较上月回落2.9个百分点，显示经济增速

出现一定幅度回落，但该指数连续六个月保持在50以上，反映出经济

增长势头并没有改变。中国国家统计局和中国物流与采购联合会发布

新闻稿称,中国5月官方制造业 PMI 为50.4，前值为53.3，公布值低于

前值。分项指标方面，5月官方制造业 PMI 新出口订单指数50.4，前

值52.2；5月官方 PMI 新订单指数49.8，前值54.5。

全国楼市微调政策继续发酵。来自21世纪经济报道的消息，据不

完全统计，自2011年下半年来，先后有北京、上海、杭州、重庆、成

都、厦门、武汉、合肥、南京、常州、吉林、中山、长春、芜湖、沈

阳等30多个城市出台了微调政策；微调的内容涉及限购、土地出让、

普通住宅标准、税费优惠以及购房补贴等，其中北京、杭州、成都等

地主要是土地出让条件松绑，武汉、上海则是对普通住房价格标准进
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行调整，而合肥、南京、常州、芜湖等地则是放宽公积金贷款额度。

其中只有包括上海、芜湖等5个城市的政策被叫停，其余28个城市的

微调政策仍在执行。

5月全国100个城市住宅平均价格环比跌幅基本与上月持平。中国

指数研究院6月1日发布的报告显示，根据中国房地产指数系统百城价

格指数对100个城市的全样本调查数据，2012年5月，全国100个城市

住宅平均价格为8684元/平方米，环比4月下跌0.31%，其中26个城市

环比上涨，73个城市环比下跌，1个城市持平。与上月相比，本月环

比跌幅基本持平，环比下跌的城市个数增加2个，跌幅在1%以上的有1

7个城市，较上月增加3个。同比来看，全国100个城市住宅均价再次

下跌，跌幅为1.53%，比上月扩大0.82个百分点。

全国楼市成交连续三个月回升，5月楼市成交创16个月新高。据中

原集团研究中心对30个重点城市监测数据显示，5月份新房成交量预

计约为1631万平方米，环比上升20%，同比上升28%，与今年3月的高

点相比微增3%。如果去除4月首尾两个小长假的影响，新房成交已经

连续3个月保持在稳定的相对高位。其中，截至 5月30日，北京新建

住宅签约10164套，也是年内第一个新房成交突破万套的月份。

钢铁行业淘汰落后产能势在必行。2012年4月，工业和信息化部向

各省、自治区、直辖市人民政府及新疆生产建设兵团下达了2012年19

个工业行业淘汰落后产能目标任务。2012年钢铁行业淘汰落后产能目

标任务为：炼铁1000万吨、炼钢780万吨。

粗钢产量在创出新高后环比出现一定程度回落。据中国钢铁工业

协会最新数据显示，5月中旬全国重点大中型钢铁企业粗钢产量1692.

1万吨，日均产量为169.2万吨，环比下降0.4%，全国预估粗钢日均产

量203.95万吨，环比降0.3%。

库存延续十四周下降。据“我的钢铁网”库存调查统计，截止到

2012年5月25日，全国26个主要市场五大钢材品种（螺纹钢、线材、

热轧板卷、冷轧板卷和中厚板）社会库存量为1579.2万吨，较前一周

下降35.3万吨，库存连续十四周下降；与去年同期相比（2011年5月2

7日），总库存高出118万吨，螺纹钢和线材总库存自2月以来首次低

于900万吨，不过仍比去年同期高出165.2万吨，供给压力依然较大。

基建项目审批数量增加，有望拉动产量。17日，铁道部招标发行2

012年第一期短融券，募资金额200亿元。与此同时，铁道部还在债券

募集说明书中表示，截至去年年末，铁道部获得的银行意向授信规模

超过2万亿元。随着银行陆续放款，铁路的开工将逐渐增加。

政策利好预期给钢市带来了一丝喘息的机会，楼市成交延续三个
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月回暖，5 月全国百城住宅均价环比跌幅基本与月持平；但钢贸商的心

态依然较为谨慎，但在现货和原材料价格持续走高的支撑下，短期内

螺纹期价延续走强的可能性较大。

三、波动分析三、波动分析三、波动分析三、波动分析

1、主力合约 K 线和均线系统分析

本周螺纹主力合约 1210 表现较好，周初前两个交易日期价大幅攀

升，仓量明显放大，后三个交易日期价运行于 10 日均线与 20 日均线

之间，呈现震荡横走态势，收出三根阳线两根十字星形态；周线图收

于小阳线，多空双方争夺较为激烈，重心较前一周小幅上移，仓量配

合较好；日线图上，KDJ 指标低位“金叉”向上运行至高位，呈现钝化

态势，MACD 指标低位“金叉”后向上运行，绿色能量柱变为红色能量

柱；近远月合约价格倒挂现象依然存在，且有逐步回归的需要，预计

短期内期价震荡偏多的可能性大。

均线分析，螺纹主力 1210 合约日线图上，技术形态有转好迹象，

5 日均线上穿 10 日均线，且与 20 日均线的距离收窄，期价站稳 5、10

日均线，但上方依然面临 20 日均线的压力；周线图上，形态依然较

差，10 周均线下穿 20周均线，中短期均线呈现空头排列，期价上行面

临 5 周均线的压制，KDJ 指标三线有低位回升的需要，MACD 指标“死

叉”后向下运行，绿色能量柱与上周持平，上方压力依然较大。

2、趋势分析

本周螺纹指数重心小幅上移，4100 一线存在压力，中长期均线亦

压制期价；较之前一周，仓量放大较为明显，预计下周期价震荡偏多

的可能性大。

图一：螺纹指数日线图

图一显示的是螺纹指数的日 K 线图，向右倾斜的斜线代表了从前
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期低点划出的甘氏线，期价在 0.125一线和 4000 整数关口获得支撑，

本周震荡攀升；从 4 月中旬开始，螺纹期价经历了一波快速下挫的过

程，吞噬了自去年 10 月份以来的涨幅，前期的下挫已经对利空因素有

了充分反应，本周期价止跌反弹，预计短期内沪钢震荡偏多的格局或

将延续。

图二中，周线图上，本周期价在连续收出第六根阴线后收出第一

根阳线，从实体长度来看，阳线实体长度较长，但带有上影线，上方

压力重重；黑色竖线代表的是从去年 8 月以来的斐波那契周期线，从

本周期开始，螺纹期价迎来了一波探底回升行情，自第 34 周收出阴线

十字星线后，期价在连续第六周小幅下挫后，本周收出小阳线；MACD

指标“死叉”后向下发散，绿色能量柱和上周基本持平，量能较上一

周大幅增加；期价上行面临技术面压力，但依然仍有上行的动能。

图二：螺纹指数周 K 线图

小结：股指继上周收出十字星线后，本周震荡攀升收中阳线，K 线

形态与中短期均线交织在一起，商品走势较为谨慎；相对于大宗商

品，螺纹表现较强；截止周五收盘，期价站稳短期均线，底部支撑明

显，预计短期内期价震荡偏多的可能性较大。

四、四、四、四、结论与建议结论与建议结论与建议结论与建议

下周行情预测：近期钢市利好较多，但钢贸商心态依然较为谨

慎；本周螺纹主力 1210 合约止跌反弹，较之上周，重心小幅上移，预

期在外围环境维稳的情况下，下周期价延续反弹的可能性大。

操作建议：本周期价维稳短期均线上方，多空双方围绕 4100 一线
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争夺；目前阶段技术面上面临超跌反弹的需要，后市关注 4100 一线的

突破情况，如期价有效站稳 4100 一线，则短线偏多操作；钢市需求面

并无实质性改善，中长线趋势性空单仍可继续谨慎持有。
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