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研究所所长 一、微观分析一、微观分析一、微观分析一、微观分析

1、市场解析

本周（06月11日-06月15日）五个交易日止跌企稳，短期存在筑底嫌

疑。从盘面走势来看，本周沪胶主力合约以22585元/吨开盘，周收盘为

22920元/吨，较上周五（06月08日）收盘上涨865元/吨，涨幅3.92%。技术

面，本周各技术指标均止跌企稳，并有低位上攻迹象，释放较好买入信

号。此外，量能方面对预示后市反弹走势，也起到较好的配合作用。

本周天然橡胶现货市场昆明云垦橡胶价格跌势趋缓，库存方面上期所

指定交割仓库库存大幅下降。短期来看，橡胶现货价格对沪胶期价形成一

定支撑，而现货市场库存下降或将助长期价技术反弹。本周昆明云垦橡胶

周五国标一级天然橡胶报价 23000 元/吨，较上周下跌 500 元/吨；国标二

级天然橡胶报价 22000 元/吨，较上周五下跌 400 元/吨；泰国 RSS3 橡胶报

价为 24800 元/吨，与上周五持平。上期所本周天然橡胶库存：上海 4537

吨，减 231 吨，山东 3185 吨，减 645 吨，云南 3520 吨，减 305 吨，海南

5365 吨，减 10 吨，天津 535 吨，持平，总计 17142 吨，减 1191吨。

本周沪胶期价继续受全球经济数据疲软打压，但政策预期持续增强加

之期价技术反弹需求不断累积，本周沪胶主力结束七周报收阴线，期价获

不小幅度的反弹。上周欧元集团主席容克关于救助西班牙银行业讲话，以

及此后西班牙正式就其银行重组向欧盟提出金融援助，对稳定西班牙金融

市场和投资者信心起到了一定的积极作用，市场情绪暂得以企稳。周一期

价大幅高开，日内持续走高，吞噬上周末中阴线，但中美经济数据仍表现

不佳，市场压力将，随后期价有所回落，终报收上影小阳线；周二至周四

期价连续窄幅震荡，报收近似十字星小阴线或小阳线。这体现了近期国内

经济下行压力激增与政策趋松博弈的结果。OECD 4月综合领先指标显示，

近期国内经济增速放缓压力有所加剧，欧元区作为我国重要出口市场因债
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务危机所困，经济增长一直低于长期趋势，使我国面临的外部压力则有所

增强。与此同时，我国货币政策“稳中趋松”的态势越加明显。周四外围

市场有报道称数家央行准备采取联合行动，同时美国经济数据也使美联储

下周采取措施刺激经济增长的预期升温，周五市场多头力量再度萌发，早

盘大幅高开，日内持续走高，以中阳线报收。

2、供需平衡分析

供给方面，5 月份 ANPRC 报告中将东南亚产量上调至 1047.5 万吨，增

长 1.5%。4 月份报告中产量预估值为 1029.7 万吨，当时增长率是-0.1%。

而去年同期 5 月份报告预期全年产量是 993.6 万吨，增速为 4.9%。从各个

国家的产量预期情况看，泰国产量预计 362.5 万吨，增长 1.6%，增速结束

上个月的负增长；印尼产量预计 300 万吨，增速-0.4%，较上个月预期增

速-3%好转；马来西亚产量预计为 95.6 万吨，增速-4.1%，较上个月预期增

速-3.1%还要下降；印度产量预计 91.9 万吨，增速 2.9%，较上个月预期

3.8%有所下滑；中国预期产量 77.5 万吨，增速 6.6%，较前几个月的预期

6.1%增速上涨；越南产量预期 86 万吨，增速 6%%。

需求方面，ANPRC 提供的东南亚国家的消费情况，占全球消费的 1/2左

右，显示今年消费预期为 647 万吨，增速 3.38%，去年增速为 3.57%。而其

中消费最大的国家还是中国。本次报告中中国消费预期为 367 万吨，增速

1.88%，去年增速为 5.32%。

3、本周橡胶及相关行业重要信息

（1）据北京 6 月 10 日消息，中国海关总署周日公布的初步数据显

示，中国 5 月天然橡胶进口量环比增加 5.9%，至 18 万吨。5 月天然橡胶进

口量较去年同期的 12 万吨增加 50%。数据显示，中国 1-5 月天然橡胶进口

量同比增加 7.4%，至 82 万吨。

（2）2012 年 5 月 23 日至 29 日，缅甸经中缅边境的木姐、雷杰和清水

河口岸，以及缅泰边境的丹老口岸向邻国出口了价值 383.9 万美元的橡

胶，共 1116 吨。其中，出口中国的为 1036吨，泰国 80 吨。2012 首季中国

橡胶和塑料业投资额增长 15%。
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（3）韩国 SK 集团将在宁波建橡胶厂。6 月 8 日下午，借浙洽会之“东

风”，韩国 SK 集团与宁波石化经济技术开发区正式签订“乙丙橡胶项

目”，项目投资总额约 2.7 亿美元，并计划于今年 9 月份动工建设。

（4）据莆田检验检疫局统计，今年前 5 个月，福建莆田海安橡胶有限

公司出口巨型工程轮胎 6500 多万美元，相比 2011 年全年出口量增长了近

10倍。

（5）5 月我国轮胎产量同比增长 2.8%。5 月份，我国轮胎产量 7660万

条，同比增长 2.8%；较 4 月的 7,430 万条环比增长了 3.1%。1-5 月，我国

轮胎累计产量为 3.362 亿条，较去年同期增长 4%。

（6）06 月 13 日，财政部、商务部日前联合发布公告，明确 2012 年老

旧汽车报废更新补贴车辆范围及补贴标准。

（7）据河内 6 月 14 日消息，周四政府公布的数据显示，越南 5 月出

口橡胶 74,719 吨，较上月增长 40.6%。5 月出口高于越南统计总局上月底

预估的 65,000 吨。越南海关署在报告中称，今年前五个月，越南橡胶出口

量较去年同期增长 47%至 341,711 吨。海关并称，1-5月出口收入增长 2.3%

至 10.4亿美元。

三、波动分析三、波动分析三、波动分析三、波动分析

如图 1 所示，本周沪胶主力总体维持震荡盘整走势，但从量能和技术

指标配合来看，期价短期或将筑底，后市继续反弹的概率较大。期价下一

步或将考验 23000元/吨整数关口压力情况，若能有效站稳，接下来将考验

下降趋势线压力情况。

图 1 沪胶主力日 K 线趋势分析
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数据来源：文华财经

四、结论与建议四、结论与建议四、结论与建议四、结论与建议

美国经济复苏存在较大变数，欧元区主权债务危机同样存在较大不确

定性，加之中国经济增长放缓，全球经济放缓忧虑凸显。在多方不确定的

同时，政策调整需求较为确定，后期随着政策的推出，或将逐步影响市

场，建议投资者中线空单谨慎持有，逢低减持以降低风险。短期来看，随

着宏观面和行业面政策调整预期进一步加大，期价或面临反弹，建议投资

者短多操作，但形态走出之前不宜过分看高后市。
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