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一、微观分析

1.5 月份我国进口食糖 25 万吨

据中国海关统计机构 6 月 21 日提供的数据显示，2012 年 5 月份中国进口食糖

254,046 吨（上月进口 311,091 吨），同比 2011 年 5 月份增 46.98%。2012 年 1-5 月

我国累计进口食糖达 106.44 万吨，同比增 159.81%。

2012 年 5 月份我国食糖平均进口价格为 655.37 美元/吨，较上月的平均进口价

有所上扬（上月为 621.06 美元/吨）。5 月份我国食糖进口数量排行前四的国家分别

是泰国（175,975 吨）、古巴（58,500 吨）、韩国（17,812 吨）、印度（1,300 吨）。

中国 5 月份食糖出口量为 7,859 吨，较 4 月的 4,489 吨增长 75.1%，较去年同

期的 5,902 吨增长 33.2%。中国 1-5 月累计出口食糖 24,048 吨，同比下降 14.2%。

图 1 我国近三年度月度食糖进口量对比

数据来源：新纪元期货研究所

2．本周糖市要闻

（1）生产进度

Unica 临时主席称，5 月份降雨严重破坏了收割进展，因此，主要影响将会体现

在 6 月上半月的数字中。巴西甘蔗技术中心的研究显示，上个月降雨导致糖厂平均

失去 8.8 天的榨糖时间，而去年同期仅为为 3.5 天。据巴西天气预测机构预报，下
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周起甘蔗种植带将迎来更大降雨，因厄尔尼诺气候将取代拉尼娜气候。

本榨季迄今，巴西中南部大约 390 家糖厂中有 278 家开始榨糖，低于于去年同

期的 289 家。甘蔗压榨产能短缺将近 1 亿吨，加之运营成本飙升，导致一些糖厂关

闭并将其甘蔗销售给临近的糖厂。

墨西哥甘蔗可持续发展协会本周二公布的数据，11/12 制糖年截止 6 月 18 日墨

西哥已经产糖 504 万吨，同比下降 3%。

澳大利亚政府下属的商业机构本周作出预测称，因种植面积增加且平均单产回

升，下一年度澳大利亚原糖产量或增长 18%至 440 万吨。

（2）进出口

道琼斯消息，俄罗斯糖生产商协会称，今年截至 6 月 18 日，俄罗斯从进口原糖

中加工的白糖数量同比去年同期的 168.4 万吨大跌至 25.84 万吨。俄罗斯精炼糖厂

加工了 24.83 万吨进口原糖，以及少量上次生产剩余的糖，上年同期为 172.3 万吨。

截至 6 月 18 日，有 11 家炼糖厂加工进口原糖，上年同期为 28 家。在此期间，进口

原糖日生产量为 0.69 万吨，去年同期为 2.06 万吨，而俄罗斯每日消费 1.8 万吨糖。

2011 年，俄罗斯甜菜产量翻两番至 4630 万吨，且从国内甜菜中生产超过 500 万吨

糖，导致进口原糖需求大幅减少。

道琼斯消息，政府下属的商品分析机构澳大利亚农业、资源及科技局（Abares）

表示，受国内产量增长预期支撑，澳大利亚 2012/13 年度原糖出口量将增加。7月 1

日开始的 2012/13 年度，澳大利亚糖出口量预计增长 12%至 335 万吨，但因全球糖

价低廉，出口额或下跌 10%至 15.1 亿澳元（15.3 亿美元）。

道琼斯消息，因供应紧俏且需求增加，泰国发往日本的原糖较纽约原糖期货价

格升水 250 点，创 2011 年 7 月以来最高。

二、波动分析

1.一周市场综述

表 2 本周白糖 1301 合约成交情况统计

开盘 收盘 结算 最高 最低 涨跌 成交量 持仓量

5778 5726 5711 5784 5630 24（0.42%） 899.3 万 70.2 万

数据来源：文华财经

2.K 线及均线分析

1301 合约周线收类锤形线形态，略带有上影线，下影线长度超出实体长度近一

倍，最低探至 5630，显示在前低附近有短期支撑。

日线两阴两阳，周一实体长度超过 100 点的大阴线框定了日内波动区间，周二

至周四小阴、小阳线交投重心始终未摆脱大阴线实体范围，初步显示了前一整理平

台下边界 5790 附近短期有压力，而前低 5630 附近暂时有支撑的区间震荡格局。
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均线系统，5 周均线及 5 日、10 日均线的下行压制作用延续，周三、周四曾两

度挑战 10 日均线但收盘均未能站上，下跌趋势延续。

3.趋势分析

继 5 月 14 日至 5月 22 日、5 月 23 日至 6 月 1日、6 月 4 日至 6 月 12 日三阶段

平台整理之后，当前郑糖在 6月 13 日下破之后继续第四平台整理过程，目前这一过

程已持续 7个交易日，与前三个平台整理的交易时间相当，当前面临摆脱整理区间

的敏感时间窗，综合判断后市向下突破目前整理平台的概率很大。

图 2 郑糖指数延续阶梯式下跌

资料来源：文华财经

ICE 原糖持续两周的波段式反弹行情遇阻 60 日均线暨 5 月中旬高点重要阶段

压力位回落，周五单日跌幅近 5%，极大挫伤了多头热情，短期内盘面有下测前低的

倾向，反弹行情告一段落。

图 3 ICE11 号原糖指数低位区间震荡

数据来源：文华财经

三、结论与建议

1.分析结论
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本周四个交易日郑糖上演低位区间震荡行情，周一受隔夜外盘糖价提振高开，

但面临上一整理平台下边界 5790 表现得无心上攻，而前低 5630 短期支撑发挥作用，

区间震荡行情已经持续 7 个交易日，与前几个平台整理形态经历的时间已经相近，

到达突破整理区间的敏感时间窗口，综合判断继续向下突破的概率较大，以5 日、

10 日线为下跌通道的中线跌势目前仍未能构筑底部，下跌过程延续。

2.投资建议

1301 中线获利空单可继续持有，仓位保持中等，不突破 5800 则暂不调整仓位。

近两周近月合约领跌趋向明显，短空优先选择 9 月合约，继续捕捉近远月合约

价差收敛型套利机会。
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