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副总经理  一、微观分析 

1.6 月产销数据一般偏淡 

据中国糖业协会最新简报显示，截止 2012 年 6月底，本制糖期全国累计销售食

糖 749.23 万吨（上制糖期同期销售食糖 759.35 万吨），累计销糖率 65.05%（上制糖

期同期 72.64%），其中，销售甘蔗糖 678.77 万吨（上制糖期同期 694.87 万吨），销

糖率 64.58%（上制糖期同期为 71.93%），销售甜菜糖 70.46 万吨（上制糖期同期 64.48

万吨），销糖率 69.95%（上制糖期同期为 81.23%）。 

表 1 2011/12 榨季截至 6月底产销进度（单位：万吨；%） 

省    区 
截至 2012 年 6月底累计 

产糖量 销糖量 销糖率 

全国合计 1151.75 749.23 65.05  

甘蔗糖小计 1051.015 678.77 64.58  

广  东 114.91 101.41 88.25  

其中：湛 江 99.36 88.36 88.93  

广  西 694.2 447.1 64.41  

云  南 201.36 108.32 53.79  

海  南 30.88 15.5 50.19  

福  建 2.09 0.15 7.18  

四  川 3.35 2.85 85.07  

湖  南 1.51 1.51 100.00  

其  他 2.715 1.93 71.09  

甜菜糖小计 100.735 70.46 69.95  

黑龙江 28.38 18 63.42  

新  疆 47.165 35.74 75.78  

内蒙古 13.71 9 65.65  

河  北 4.96 3.67 73.99  

其  他 6.52 4.05 62.12  

资料来源：中国糖业协会 

从铁路部门获悉，6 月份广西食糖铁路外运量达 11.5 万吨，与去年同期相比减

运 3.3 万吨，减幅 22.3%；与 5月份相比，减运 4.2 万吨，减幅 26.7%。 2012 年 1-6

月广西累计外运食糖量达 108.6 万吨，同比减少 1.6 万吨，减幅 1.4%。云南省食糖

铁路集装箱单月外运量 6.77 万吨，比上个月减少 36.6%，比去年减少 0.65 万吨。今

年 1-6 月，全省食糖铁路集装箱外运量累计 46.88 万吨，同比增加 14%。 

截至 6 月底全国销糖率同比降低 7.6 个百分点，除广东等省区销售向好以外，

广西、云南销糖率低迷，工业库存压力大。 
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2.本周部分地区糖价止跌，有待成交量配合 

ICE 及 LIFFE 糖价启动反弹，郑糖忽视新公布的疲弱产销数据跟涨国际糖价，国

内现货受提振，多数产销区报价或稳或升，止住已延续数周的跌势。 

主产区方面，本周国内主产区广西食糖价格涨跌不一，幅度在 50 元/吨以内，

云南小幅上涨了 30-50 元/吨，广东则以持稳为主；销区方面，华南、华东、西南和

北方部分地区价格以跌为主，部分地区下跌了 10-100 元/吨，华南的福建地区以及

华中地区糖价周涨幅在 10-120 元/吨之间不等，最高涨幅出现在郑州，砂糖到货等

级提高，售价随之上调。 

据昆商糖价指数，本周产区指数率先企稳回升，涨 5 点收于 6173；销区指数小

幅下跌 10点至 6379，综合指数跌 3点收于 6276。 

表 2 昆商糖价指数本周变动 

项目 6 月 29 日 7 月 6日 涨跌 

产区指数 6168 6173 5 

销区指数 6389 6379 -10 

综合指数 6279 6276 -3 

数据来源：昆商糖网 

     受买涨不买跌心理影响，本周成交量较上周有所放大，7 月开局良好，若

现货价格跟涨期货价格，则下周成交量有望进一步放大。 

3．本周糖市要闻 

（1）按照欧盟委员会的预测，估计 12-13 制糖年欧盟的食糖总产量将下降 4.5%，

从 11-12 制糖年的 1,860 万吨减至 1,760 万吨，其中欧盟头号产糖国--法国的糖产

量将下降 3.2%。 

（2）本周二来自欧洲商界的消息说，伊拉克国家采购机构已再次发标，拟从欧

洲、巴西和阿拉伯联合酋长国采购不少于 50,000 吨的白糖。 

道琼斯伦敦消息，英国农业部部长 Jim Paice 表示，在欧盟中成员国对配额制

争议讨论之后，欧盟委员会不太可能在 2015 年时取消食糖产量配额制度，有可能延

长至 2020 年。 

（3）海南省糖业协会于 2012 年 7 月 4 日在海口召开 2011/12 年蔗糖榨季产销

总结会议。据统计，海南省本榨季入榨甘蔗量 262.16 万吨，同比增产 42.27%；产糖

量 30.88 万吨，同比增产 36.19%。白砂糖产量 30.67 万吨，同比增加 36.46%。 

以白糖平均含税销售价 6500 元/吨计，全省本榨季白糖销售收入 20.07 亿元，

比上榨季增加 5.02 亿元，增长 33.36%。由于白糖价格持续低迷而生产成本明显增加，

预计全省制糖企业绝大部分都处于亏损状态。 

海南省本榨季糖业的基本特点是：甘蔗面积、总产和单产均有较大幅度的提高，

蔗农收入增加；产糖量有较大幅度的增加但产糖率明显下降，糖价低迷，制糖企业
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陷入亏损。 

二、波动分析 

1.一周市场综述 

表 3 本周白糖 1301 合约成交情况统计 

开盘 收盘 结算 最高 最低 涨跌 成交量 持仓量 

5792 5896 5842 5946 5716 150（2.61%） 803 万 65.7 万 

数据来源：文华财经 

    2.K 线及均线分析 

1301 合约 6月月线以下影阴线收定，7月开局良好，6月收盘价低位成为短期价

格支撑位置，继上周周线于 8 周以来首次收阳线开始，本周跳空高开高走，摆脱 4

月中旬以来作为下跌通道压力线的 5周均线压制，并上试 10周均线压制，虽然周线

周期均线系统仍然呈现空头排列，但当前的上行挑战压力线已经构成启动次级反弹

的条件。 

本周二至周四日线三连阳呈红三兵上攻组合，5日、10 日均线先后上穿 20日均

线形成接连金叉，金叉点 5760 构成短期有效支撑。 

3.趋势分析 

上周策略周报中分析低位区间整理过程超过下破敏感时间窗口而继续横盘，酝

酿筑底；本周一即启动阳线上攻，强势上破整理区间上边界，至周三盘间上攻至 5946，

上破幅度超过 2%，确认突破为有效突破。 

自 4月中旬至 6月中旬跌势持续两个月，跌幅将近 1200 点，黄金分割位恰位于

目前 60 日均线附近，这一关键压力位也是考验当前次级反弹能否进一步纵深发展的

关键压力位，距周五收盘价还有 80点的空间，按照目前反弹节奏，下周即将触及上

述压力位。 

图 1 郑糖指数上破低位整理区间 

 
资料来源：文华财经 

相对于国内糖价反弹受制于庞大的工业库存压力而表现为犹豫，国际糖价的反
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弹要更加坚定，目前 ICE 原糖指数已经突破前期跌势 38%反弹压力位进而向 50%反弹

压力位发动进攻，势在必取。 

图 2 ICE11 号原糖指数次级反弹延续 

 

数据来源：文华财经 

三、结论与建议 

    1.分析结论 

上周起市场围绕欧盟利率决议及国内宏观数据公布前后货币政策宽松预期进行

炒作，郑糖坚守低位整理区间中上部酝酿反弹，本周中国及欧洲央行先后宣布降息，

超预期宽松提前兑现，海南榨季总结会议上关于海南省制糖企业因糖价长期低迷而

集体陷入亏损的定调也限制了现货价格下行势头，糖市忽视 6 月中性偏空的销售数

据而跟随炒作宽松政策，连阳上攻有效突破低位整理区间，启动次级反弹。 

当前国际糖价反弹步调较国内更为坚定，欧盟、巴西中南部集中调减产量预期

及巴西发运紧张均助长糖价；当前郑糖反弹下一关键压力位在前期跌幅黄金分割位，

恰巧与 60 日均线基本重合，距离周五收盘价仅 80 点左右的空间，按照当前反弹节

奏，下周周中即将触及上述压力位，压力位附近或有空头增仓抵抗，短线表现为震

荡，但随后突破该压力位是大概率事件，季节性反弹有望就此展开，但受制于沉重

的工业库存压力，反弹幅度不被看好。 

    2.投资建议 

期货价格领先现货价格启动反弹，目前已确认突破低位整理区间，针对 1301 合

约，前期获利中线空单应参考 6000 设定保护性止盈价位，站稳 6000 宜清仓止盈。

试探性周线周期多单可依托 5日均线少量建仓。 

周内短线操作背靠已呈现多头排列的 5至 10日均线建立多单，随后两大关键短

期压力位：6000,6075。 
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雷渤：新纪元期货副总经理。 

魏刚：新纪元期货研究所所长,中央财经大学经济学博士，CCTV-证券资讯频道特约分析师，主要从事宏观经济、金融期货等方面的

研究工作。 

高岩：新纪元期货农产品分析师，白糖、棉花、期指等品种研究深入，精通相关产业链，有为上市公司制定、实施套保方案的成功

经验，并致力量化套利及程序化交易研究，专访、专栏及日常评论散见于主流财经媒体。 

新纪元期货研究所简介 

新纪元期货研究所是新纪元期货旗下集研究、咨询、培训、产品开发与服务于一体的专业性研究机构。公司高度重视研究分析

工作，引进了数名具有深厚理论功底和丰富金融投资管理经验的博士、硕士及海外归来人士组成专业的分析师团队。我们坚持科学

严谨的分析方法和精益求精的工作态度开展各项研究分析工作，以此为客户创造价值。 

目前新纪元期货研究所内部分为宏观经济、金属、农产品、能源化工、金融等五个研究团队，以宏观分析和产业研究为基础，

以市场需求为导向，以交易策略和风险管理为核心，依托徐州多个期货交割仓库的地理区位优势，为广大企业和客户提供了一体化

前瞻性服务，帮助投资者摒弃常见的交易弱点，建立成功投资者所必需的基本素质，并在瞬息万变的行情中作出适应市场环境的投

资决策。 

    如想了解或获取新纪元期货研究所期货资讯请致电0516-83831107或发邮件至yfb@neweraqh.com.cn 申请。 
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