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研究所所长  一、微观分析 

1、市场解析 

螺纹期价继续移仓换月，本周五个交易日中螺纹期价依然弱势运

行，市场观望情绪浓厚，期价上行动能不足；本周重大风险事件较

多，一方面中英欧三大央行分别实施了宽松政策，另一方面，表现较

差的经济数据依然令投资者担忧；周五晚间交易时段，美国6月非农就

业人数增幅不及预期，虽较上月略有改善，但仍维持单位数增长的态

势，且失业率依然维持在8%上方，暗示美国经济复苏依然举步维艰；

但又好于上月数据，这导致市场对于经济前景的预期并不乐观，但又

无法提升对于 QE3的预期，国际环境胶着；房地产市场方面，国务院总

理温家宝江苏考察时再次强调抑制房地产投机投资性需求，住建部年

内第三次强调要坚定不移的抓好房地产调控，且即将进入酷暑高温，

南方多雨季节，建筑钢材需求或将进一步萎缩；供给方面，最新数据

显示，6月中旬重点大中型企业粗钢日产旬环比出现下滑，但是总水平

依然处于高位，全国26个主要市场五大钢材品种社会库存十九周来首

次回升，供给压力令投资者担忧；预计在需求不济的情况下，本周期

价震荡下挫，但4000整数关口支撑明显，预计沪钢下周或将震荡，短

线以观望为主；中长期需求面并无实质性改善，且随着季节性消费淡

季的来临，空单可继续谨慎持有。 

2、供需平衡分析 

央行采取不对称降息措施，市场情绪稍微改善。中国人民银行决

定，自2012年7月6日起下调金融机构人民币存贷款基准利率。金融机

构一年期存款基准利率下调0.25个百分点，一年期贷款基准利率下调

0.31个百分点；其他各档次存贷款基准利率及个人住房公积金存贷款

利率相应调整。 

铁道部债券余额6260亿创纪录，逼近40%红线，铁路建设依然面临

较大的资金压力。按照我国《证券法》规定的净资产40%红线要求，在

刨除短融的情况下，则铁道部至多只能公开发行6314亿元的债券，目

前仅剩下54亿元。近期未经证实的市场消息称，铁道部今年将获准发

行1500亿元铁道债，较往年的1000亿元增长五成，已经突破净资产40%
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红线。 

温总理再次强调抑制房地产投机投资性需求。面对目前较为混乱

的房地产市场信息，国务院总理温家宝在江苏省常州市调研时强调，

目前房地产市场调控仍然处在关键时期，必须坚定不移做好调控工

作，把抑制房地产投机投资性需求作为一项长期政策，要毫不动摇地

继续推进房地产市场各项调控工作，决不能让房价反弹，造成功亏一

篑。 

6月中旬重点大中型企业粗钢日产循环比下降。据最新数据显示，

6月中旬重点大中型企业粗钢日产量为165.5万吨，旬环比下降1.74%，

全国预估值为197.05万吨，旬环比下降1.45%。5月下旬以来，全国预

估粗钢日均产量连续三旬维持在200万吨以下，不过依然保持在高位。 

    钢材社会库存第十九周来首次回升。截止到2012年6月29日，全国

26个主要市场五大钢材品种（螺纹钢、线材、热轧板卷、冷轧板卷和

中厚板）社会库存量为1554.6万吨，较前一周增加11.9万吨，钢材库

存十九周来首次出现回升。与去年同期相比（2011年7月1日），总库

存高出127万吨，螺纹钢和线材总库存比去年同期高出172万吨，增幅

均明显放大。 

鼓励民间资本参与水利建设，有望建筑钢材需求。来自中国联合

钢铁网的消息，26日记者从水利部获悉，《鼓励和引导民间资本参与

农田水利建设实施细则》(以下简称《农田水利实施细则》)、《鼓励

和引导民间资本参与水土保持工程建设实施细则》(简称《水土保持实

施细则》)近日已经正式印发。两实施细则都明确表示，鼓励民间资本

参与水利建设。 

央行连施逆回购，释放流动性，5日央行年内第二次降息，或给资

金面紧张的钢市带来利好预期，但要实际转化为钢材需求量仍然需要

时滞；6月楼市成交延续回暖，但据最新调查显示，目前楼市回暖大多

是地产商以价换量的结果，新开工项目并不多，对需求的拉动不足；

且 7、8月份是高温多雨季节，处于传统需求淡季，商家的心态比较悲

观，预计短期内螺纹期价震荡的可能性大。 

3、原材料成本分析  

截止到2012年6月29日，全国30个主要港口铁矿石库存总量为9681

万吨，较前一周增加95万吨，总库存连续七周处于9700万吨以下。与

去年同期(2011年7月1日)相比，总库存增加364万吨。 

新华08网7月3日电 “新华—中国铁矿石指数”显示，截至7月2

日，中国港口铁矿石库存(沿海25港)为9746万吨，较上周(6月19日-6

月25日，下同)增加70万吨，环比上升0.72%。中国进口品位63.5%的铁

http://baike.sososteel.com/doc/view/69390.html
http://baike.sososteel.com/doc/view/68916.html
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矿石价格指数为139，环比下降1个单位；58%品位的铁矿石价格指数为

118，环比同样下降1个单位。     

港口库存压力依然较大，铁矿石价格小幅下跌，对螺纹期价的成

本支撑作用减弱。 

二、波动分析 

1、主力合约 K线和均线系统分析 

本周期价止跌企稳，但仓量配合较差；主力合约 1210 震荡区间较

窄，运行于 4000-4100 区间之内；五个交易日出三阳两阴形态；周线

图收于锤子线，重心小幅上移，仓量无明显变化；日线图上，KDJ 指标

低位“金叉”后小幅向上，但上行动能较弱，MACD 指标两线粘合，无

明确方向；远月合约 1301 表现更弱一点，由于移仓换月的影响，仓量

明显放大，周线图上收出十字星线；近远月合约价格倒挂现象依然存

在，且有逐步回归的需要，预计短期内期价震荡的可能性大。 

均线分析，螺纹主力 1210 合约日线图上，期价与 5 日、10 日、20

日均线交织在一起，5 日均线与 10 日均线交织在一点；周线图上，期

价承压于 5 周、10 周均线和 4100 一线的三重压力，KDJ 指标三线拐头

向上，走出“金叉”，MACD 指标两线距离收窄，绿色能量柱小幅减

少，技术面上上方压力依然较大。 

2、趋势分析 

本周螺纹指数弱势运行，重现 4000-4100 区间震荡，市场成交清

淡；较之前一周，仓量无明显变化，预计下周期价仍将延续震荡。 

图一显示的是螺纹指数的日 K线图，向右倾斜的斜线代表了从前

期低点划出的甘氏线，本周期价依然运行于 0.125 一线和 0.25 一线之

间，期价本周止跌回升，但上行动能较弱；从 4月中旬开始，螺纹期

价经历了一波快速下挫的过程，吞噬了自去年 10 月份以来的涨幅，前

期的下挫已经对利空因素有了充分反应，近期期价止跌回升，但上行

动能偏弱，预计短期内沪钢震荡的可能性大。 
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图一：螺纹指数日线图  

 

图二：螺纹指数周 K线图 

图二中，周线图上，期价近两周承压于 5周均线，延续收出第二

根小阴线，市场交投转好；黑色竖线代表的是从去年 8月以来的斐波

那契周期线，从本周期开始，螺纹期价迎来了一波探底回升行情，自

第 34 周收出阴线十字星线后，期价迎来了连续六周小幅下挫，近几周

震荡上扬，但上行动能极弱；MACD 指标“死叉”后向下发散，本周两

线距离有小幅缩窄，绿色能量柱小幅减少，短期内螺纹期价弱势运行
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的可能性比较大。 

小结：股市连续九周弱势下跌，本周再创新低，跌穿 4 月初的低

点，但本周五有止跌企稳迹象；商品虽有利多因素，但受累于股市，

欲涨无力，螺纹期价表现依然较弱，重陷前期震荡区间 4000-4100

内，周线图收出锤子线，多空胶着，预计短期内期价震荡的可能性较

大。 

四、结论与建议 

下周行情预测：钢市消费淡季即将来临，沪钢弱势格局难改；本

周螺纹主力 1210 合约破位下行，仓量一定程度放大，但技术面上压力

重重，预期在钢市供需僵持的前提下，下周期价延续震荡的可能性

大。 

操作建议：沪钢期价缺乏实质性需求的刺激，上下两难，建议短

线以观望为宜，中长线趋势性空单仍可继续谨慎持有。 
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