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副总经理  一、微观分析 

1、微观平衡分析  

1）  6 月 12 日，美国农业部发布了全球棉花供需预测月报，与上月数

据相比，报告调低了 2012/13 年度全球棉花产量、消费量和贸易量，而

略微调高了期初和期末库存量。全球棉花产量下调了 30.5 万吨，南半

球的主产国巴西、澳大利亚和阿根廷会因近期急剧下滑的棉价而削减种

植面积。全球消费量下调了 20.6 万吨，中国大陆和泰国会减少，而印

度则有所增加。随着国际棉价的下跌，中国收储价使得纺织企业在与其

他国家竞争中愈来愈困难。由于巨大的期初库存，中国大陆 2012/13 年

度的进口量也有所下调，要占到全球 14.6 万吨下调量的大部分。全球

期末库存较上月数上调了 1%，创纪录的达到 1622.3 万吨，中国大陆会

占其中的 42%。  

  报告小幅调整了美国 2011/12 年度和 2012/13 年度的贸易量，而

2012/13 年度期末库存与上月预测数相同。2012/13 年度的产量也未做

调整，仍为 370 万吨，以等待有更进一步的种植面积和天气情况。

2011/12 年度的出口量上调了 4.4 万吨，反映了近期强劲的销售和装运

情况；而由于国外进口需求预期降低，2012/13 年度的出口量下调了

4.4 万吨。国内用棉量未调整。预计 2012/13 年度生产者能收到的平均

价格区间为 60-80 美分/磅，上下限各下调了 5美分。 
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                             数据来源：中国棉花协会 USDA 

2) 据美国农业部（USDA）7 月 6 日发布的美棉出口周报，6月 22 日-6

月 28 日当周，美国 2011-12 年度棉花出口净销售 83800 包，其他国家

订单越南 24000 包，土耳其 15800 包，韩国 15700 包，中国 15400 包，

台湾 9300 包。2012-13 年度棉花出口净销售减少 1800 包。当周美国

2011-12 年度棉花出口装船 209100 包。 

3）据中国海关统计，2012 年 1-5 月全国纱线进出口数量 219.15 万吨，

同比增长 3%，进出口额为 79 亿美元，同比下降 4.9%。其中出口数量为

136.1 万吨，下降 7.3%；出口金额 49.2 亿美元，下降 13.1%；出口平均

单价 3.61 美元/公斤，下降 6.24%。进口数量 83 万吨，增长 25.9%；进

口金额 29.8 亿美元，增长 12.5%。 

2、内外棉价差分析 
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      截止至 7月 6日，中国棉花价格指数与 cotlook A 的价差小幅缩

小，CotlookA 指数按滑准税计算折 14390 元/吨，低于国内 3769 元，显

示出进口棉较国产棉优势明显，但这种优势已经连续三周缩窄。 

                                   资料来源：锦桥纺织网 

 

中国棉花价格指数截至 7月 6日当周探低回升。328 级报于 18159 元

/吨，6月 29 日下跌 5元；527 级报于 15829 元/吨，收跌 26 元/吨；

229 级微涨 8点报于 19320 元/吨。 

   现货价格的持续走低使得内外棉价差不断小幅收窄，减少外棉对国

棉的冲击。目前来看，现货价格有逐渐止跌企稳的迹象。 
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三、技术分析 

1、郑棉指数 

 

郑棉指数本周五个交易日报收四阳一阴格局，始终运行于 5日均线之

上。5、10 和 20 日均线依次向上发现，短期均线组呈现经典多头排列。

技术指标 MACD 红柱放大，KDJ 三线运行至高位，DIFF 有上穿 0轴的迹

象。但值得关注的是，J线开始自高位拐头，日 K 线实体均较小，同时

量能逐步减少。郑棉一个月内两度上探 19350 压力位，目前为止并未有

效突破，上行乏力。 

 

郑棉指数周 K线报收小阳线，稳站 5周均线，但上攻 10 周均线承压回

落。量能小幅回升，技术指标 MACD 仍显示绿柱，空头型号，KDJ 三线低

位金叉向上。 



   
      

                                                                                                                                 

市场有风险，投资需谨慎 请务必阅读正文之后的免责条款部分 

 

郑棉主力 1301 合约预计下周将运行于 19200-19700 区间内。 

2、美棉指数 

 

适逢美国独立日，本周 ICE 仅四个交易日，美棉指数冲高回落报收两阳

两阴，期价回落至 5日和 10 日均线之下，于 20 线勉强获得支撑，量能

疲弱，MACD 红柱缩小，DIFF 和 DEA 线仍在零轴之下，KDJ 指标自中位拐

头向下。 

 

美棉指数周 K线上探 10 周均线后承压回落，再次失守 5周均线，可见

期价在 5周均线附近陷入震荡整理，上攻难以为继。技术指标 MACD 仍

显示绿柱，KDJ 三线处于低位。 
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四、展望及操作建议 

本周郑棉指数相对美棉表现抗跌，但无量能的配合，上攻终显乏

力。主力 1301 合约两次止步于 19600 附近，期价运行至技术指标关键

位，上行或回落难以抉择。本周中国央行和欧洲央行联合降息，并未给

市场带来大幅的助推，反而有些利多出尽之后的恐慌心理打压期价。下

周中国将公布最新经济数据，据分析师预估数据恐较差，对期价不利。 

预计下周郑棉将现回调，建议多单 19600 附近止盈观望。 
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