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新纪元期货研究所   魏刚/张伟伟 2012年7月8日  

研究所所长  一、微观分析 

1、供需平衡分析 

 

 

据中华粮网供需平衡表，预计 2011/12 年度国内小麦消费仍保持

平稳略增态势。其中，口粮消费受人口增长刚性需求影响继续平稳增

加。由于玉米价格受需求增长拉动，快速走高，小麦-玉米价差增大，

2011/12 年度小麦替代玉米用于饲料加工量较常年增加较多。预计

2011/12 年度国内小麦消费 2373 亿斤，其中口粮消费约 1640 亿斤，饲

料用粮调高至约 380 亿斤，工业用粮约 228 亿斤，其他约 125 亿斤，

供需总体宽松略有结余。 

 

指标 

名称 

期初 

库存 
产量 进口 

饲料 

消费 

国内消费

总计 
出口 

期末 

库存 

2012-04 198.72  694.32  139.59  137.89  686.76  143.73  206.27  

2012-05 197.03  677.56  135.33  133.70  686.47  137.02  188.13  

2012-06 195.56  672.06  135.29  131.67  681.87  135.42  185.76  

 

美国农业部 6月供需报告，将 2012/13 年度全球小麦产量从 5月

 

魏 刚 

执业资格号：F0264451   

电话：0516-83831185 

E-mail: 

 

农产品分析师 

张伟伟 

执业资格号：F0269806 

电话：0516-83831165 

E-mail: 

zww0518@163.com 

 

 

 

 

 

 

   

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



   
      

                                                                                                                                 

市场有风险，投资需谨慎 请务必阅读正文之后的免责条款部分 

 

份预测的 6.6756 亿吨下调至 6.7206 亿吨，下调 550 万吨，其中主要

是俄罗斯、欧盟产量的下调，俄罗斯小麦产量从上月预测的 5600 万吨

下调至 5300 万吨；而欧盟产量则由 1.32 亿吨降至 1.31 亿吨，下调

100 万吨。而受旱情况较为严重的阿根廷和澳大利亚产量数据并未下

调，分别维持 1200 万吨和 2600 万吨的预测水平；随着旱情的发展和

影响程度的逐步确认，不排斥美国农业部对二者产量预估的下调。与

此同时，因用于食用和牲畜饲料的小麦使用量减少，下调全球小麦消

费量至 6.82 亿吨，同比下降 0.67%；下调期末库存 230 万吨至 1.86 亿

吨，库消比下降 0.2 个百分点，低于上两个年度水平。与 11/12 年度

相比，12/13 年度供需关系趋紧。 

 

2、现货情况 

品种 类型 本周 比上周 

小麦 产区磅秤收购价 2161.51 -1.55 

产区磅秤出库价 2143.43 5.80 

据了解， 国家规定执行小麦最低收购价的江苏、安徽、湖北、河

南、山东、河北等 6 省中，已先后启动了《2012 年小麦最低收购价执

行预案》。截至 7 月 4 日，山东启动小麦托市预案的地区增至 6 个，累

计收购最低收购价小麦 36.31 万吨。其中，菏泽 24.6 万吨，济宁 5.92

万吨，枣庄 5.59 万吨，莱芜 0.2 万吨。收购秩序良好，进度平稳，市

场价格保持稳定。据主产区粮食部门统计，河北、山西、江苏、安

徽、山东、河南、湖北、四川、陕西、甘肃、新疆等 11 个小麦主产区

各类粮食企业累计收购 2012 年新产小麦 2039.7 万吨，其中国有粮食

企业收购 1375.4 万吨，占收购总量的 67%。本周主产区新麦价格基本

保持稳定。据中华粮网数据中心监测，截止 7 月 5 日，中储粮全国小

麦收购价格指数 118.15，周比微跌 0.04 点。据考察，各地具体行情

为，目前，江苏徐州本地饲料企业二等白小麦的收购价格大约在 1.04

元/斤左右，已较托市启动前上涨了大约 0.02 元/斤。山东济宁与菏泽

地区优质小麦的收购价格基本维持在 2200 元/吨左右。河南濮阳地区
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普通二等小麦到厂价 1.05 元/斤，郑麦 366 到厂价 1.13-1.14 元/斤，

基本保持平稳运行。河北邢台地区普通小麦价格平开平走，当前普麦

收购价格在 1.05 元/斤；优质强筋小麦收购价格在 1.12-1.14 元/斤，

较去年同期的 1.3 元/斤大幅减少。 

总体来说，小麦现货基本面保持平稳，优麦价格低迷，短期难以

支撑期价高位运行。 

3、国家临储拍卖情况 

7 月 4 日，国家粮油交易中心安徽粮食批发交易市场、河南省粮食

交易物流市场举行的国家临时存储小麦竞价交易共计投放 300.2 万

吨，实际仅成交 3.844 万吨，成交量 1.28，较上周的 0.22%增加

1.06%。具体成交情况如下：  

时间 地点 标的 数量 （万吨） 平均价 成交量（万吨） 成交率 

2012-7-4 河南 小麦 261.0 2077 0.634 0.24% 

2012-7-4 安徽 小麦 39.3 2103 3.21 8.17% 

4、进口情况 
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中国海关公布的 5 月份数据显示：2012 年 5 月份中国小麦进口量

为 55.6603 万吨（其中产地为澳大利亚 345,638 吨，美国 115,500

吨，加拿大 57,750 吨，哈萨克斯坦 31,715 吨，以及法国 6000 吨），

同比增加 5299.82%；1-5 月共计进口 197.0997 万吨，同比增加

627.2%。 
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因恶劣天气影响，全球主产国小麦的有效供给量降低，小麦的供

需格局逐步趋紧，这将支撑后期国际麦价走高。根据法国兴业银行

（SG）所作的预测，今年第三季度小麦期货价格平均将达到每蒲式耳

7.80 美元，比当前价格高出 24 个百分点。截止 7 月 5 日，9 月交货的

美国 2 号软红冬小麦到中国口岸完税后总成本约为 2821 元/吨，较上

日上涨 114 元/吨，较比去年同期涨 479 元/吨。国际麦价上涨，或将

一定程度上提振国内优麦市场，后期强麦价格可期。  

5、仓单情况 

 

    仓单方面，截止 7月 6日，强筋小麦的仓单数量为 13480 张，较

上一交易日增加 584 张；有效预报数量 13014 张。由于目前现货市场

达到强麦交割标准的优麦价格低迷，吸引大量现货上进入市场进行卖

出套保，这将是短期抑制期价上行的主要阻力。 

6、宏观政策方面 

中国央行 7月 5日宣布今年第二次降息，自 2012 年 7 月 6 日起下

调金融机构人民币存贷款基准利率。此次“出招”距上一次 6月 8日

降息还不足一个月。值得关注的是，此次央行乃是采取“不对称降

息”：其中金融机构一年期存款基准利率下调 0.25 个百分点，一年期

贷款基准利率下调 0.31 个百分点。此举可通过降低贷款利率，缓解中
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国当前融资成本过高的局面，真正将资金“引水入渠”扶持实体经济

发展。今年以来，中国央行除降息外，还连续两次下调金融机构存款

准备金率，并采取了四轮逆回购手段，多措并举缓解银行体系资金紧

张的局面。 

商务部监测数据显示，今年 6月，由于各地露天蔬菜大量上市，

带动了蔬菜批发价格连续多周回落，而猪肉价格虽然在中央收储的影

响下，在 6月中旬以后有所反弹，但仍同比下降 18%左右。此外，石油

价格的大幅回落，使得非食品价格涨幅也出现回落。本月 9日，统计

局将公布 6月份 CPI 等经济数据。多位专家及机构一致预测 6月份 CPI

同比增速将回落至 3%以下，预测均值为 2.3%。CPI 增幅回落的一致预

期给货币政策的宽松提供了可操作空间，为“稳增长”创造了条件。

在“稳增长”政策之下，三季度经济企稳回升为大概率事件。 

二、波动分析 

1、期货主力合约市场评述 

本周郑州强麦期货略有反弹，主力 WS1209 合约周二大幅冲高，周

三周四期价高位震荡整理，但周五 60 日线出再次承压下行，盘终以

0.88%的周涨幅报收于 2511 元/吨。本周成交量大幅减少 11.4 万手至

140.7 万手，持仓量增加 66686 手至 48.6 万手。 

本周因担心美国中西部热浪殃及作物，玉米期货劲升提振美麦指

数连升四日，录得 12.8%的升幅，周五受非农数据拖累期价震荡下跌。 

    2、K 线和均线系统分析 

强麦指数周 K线报收小阳线，期价站上 5周均线；日 K线周二期

价站上 20 日线，周三周四期价在均线系统上方运行，周五期价震荡下

破 20 日线，短期考验 60 日线支撑。 

3、趋势分析 
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从强麦指数日 K 线图上看，红色竖线代表的是从 2012 年 3 月 5 日

以来的斐波那契周期线，从第 55 天以来，强麦期价迎来了一波探底回

升行情。目前期价前期下跌趋势 50%位置时阻力较大，短期震荡整理为

主。 

三、结论与建议 

短期在现货基本面平淡及仓单压力较大的情况下，期价震荡整理

为主。操作上，中长期耐心等待做多机会，低位短多谨慎持有。 
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