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研究所所长  一、微观分析 

1、市场解析 

螺纹期价完成移仓换月，本周五个交易日中螺纹期价流线型下

挫，周五虽有止跌迹象，但仓量明显不足；国际市场消息面平淡，但

国内市场随着一系列经济数据的公布，风险事件较多，上半年中国 GDP

表现如预期中的一样疲弱；美国方面，美联储11日公布了公开市场委

员会6月会议纪要，纪要显示仅有少数几名 FOMC 委员认为需要推出更

多刺激政策，打击了市场的 QE3预期，奠定了强势美元埋下了伏笔；欧

元区方面，尽管欧元区为解决危机的动作迟缓，但是解决债务危机的

措施依然稳步推进，西班牙和意大利的国债收益率下降，投资者对危

机的担忧情绪缓解；房地产市场方面，虽然6月全国固定资产投资小幅

提速，但1-6月全国房地产投资增速比1-5月份回落1.9个百分点，且6

月份的全国房地产开发景气指数创下1998年3月以来的历史新低，房地

产市场形势依然严峻，且即将进入酷暑高温，南方多雨季节，建筑钢

材需求或将进一步萎缩；供给方面，最新数据显示，6月全国粗钢日产

创有史以来的次新高，全国26个主要市场五大钢材品种社会库存连续

两周回升，供给压力令投资者担忧；预计在需求不济的情况下，本周

期价震荡下挫，跌破4000整数关口，预计沪钢下周或将低位震荡，短

线空单继续持有；中长期需求面并无实质性改善，且随着季节性消费

淡季的来临，空单可继续谨慎持有。 

2、供需平衡分析 

上半年国内 GDP 同比增长7.85,基本符合预期。初步测算，上半年

国内生产总值227098亿元，按可比价格计算，同比增长7.8%。其中，

一季度增长8.1%，二季度增长7.6%。 

6月份全国固定资产投资小幅提速。2012年1-6月份，全国固定资

产投资（不含农户）150710亿元，同比增长20.4%（扣除价格因素实际

增长18.0%），增速较1-5月份提高0.3个百分点。从环比看，6月份固

定资产投资（不含农户）增长1.71%。 

房地产行业形式依然严峻。国家统计局数据显示，2012年1-6月

份，全国房地产开发投资30610亿元，同比名义增长16.6%，增速比1-5
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月份回落1.9个百分点。这是连续11个月的下跌，相比去年同期增速已

跌去一半。而同时公布的数据显示，6 月份，全国房地产开发景气指

数为94.71，创下1998 年3 月以来的14 年的历史新低。 

温总理强调抓紧落实鼓励和引导民间投资健康发展的“新36

条”，或将提振铁路基建建筑钢材需求。据中国政府网消息，7月9日

上午和10日上午，国务院总理温家宝先后主持召开两次经济形势座谈

会，听取专家和企业负责人的意见和建议。温家宝指出，鼓励和引导

民间投资健康发展的“新36条”相关实施细则已全部出台，要抓好落

实，尤其要在铁路、市政、能源、电信、卫生、教育等领域抓紧做几

件看得见、鼓舞人心的实事，以提振投资者信心。 

6月全国粗钢日产为有史以来次新高，仅次于4月份的201.9万吨。

国家统计局最新数据显示，6月份，我国粗钢产量为6021万吨，日均产

量200.7万吨，环比增加1.62%，同比增加0.6%；1-6月累计产量同比增

长1.8%，为3.57亿吨。 

钢材社会库存连续两周回升。截至7月6日，国内钢材主要城市社

会库存为1554.8万吨，较6月29日增加0.2万吨，与前一周相比库存增

加缓慢。国内螺纹钢社会库存为672.5万吨，较6月29日增加1.26万

吨，环比增加0.19%。分地区来看，华北和中南地区螺纹钢社会库存环

比分别增加4.15万吨和0.51万吨，为增速最快的地区。 

全国铁路固定资产投资总额上半年同比大幅下降。铁道部网站发

布2012年1-6月全国铁路主要指标完成情况。上半年，铁路固定资产投

资为1777.51亿元，比上年同期减少1003.65亿元，同比下降36.1%；其

中，基本建设投资1487.06亿元，比上年同期减少934.89亿元，同比下

降38.6%。 

虽然本周公布的一系列经济数据不尽人意，但是7月6日的央行不

对称降息已经对此利空做出了消化，且央行周二再次进行了逆回购操

作，释放流动性，或给资金面紧张的钢市带来利好预期，但要实际转

化为钢材需求量仍然需要时滞；且 7、8月份是高温多雨季节，处于传

统需求淡季，商家的心态比较悲观，预计短期内螺纹期价震荡的可能

性大。 

3、原材料成本分析  

国内港口铁矿石库存连续几周出现持续上升，截止到2012年7月6

日，全国30个主要港口铁矿石库存总量为9776万吨，较前一周增加95

万吨，创下十四周来的新高。 

新华08网7月10日 “新华—中国铁矿石价格指数”显示，截至7月

9日，中国港口铁矿石库存(沿海25港)为9791万吨，较上周(6月26日-7
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月2日，下同)增加45万吨，环比上升0.46%。中国进口品位63.5%的铁

矿石价格指数为139，与上周持平；58%品位的铁矿石价格指数为118，

同样与上周持平。    

港口库存压力依然较大，铁矿石价格小幅下跌，对螺纹期价的成

本支撑作用减弱。 

二、波动分析 

1、主力合约 K线和均线系统分析 

本周期价完成移仓换月，新主力合约 1301 破位下行，相继跌破

4000、3900 两个整数关口，创出年内新低，五个交易日出四阴一阳形

态，周线图收于较长下影线长阴线，仓量明显放大；日线图上，KDJ 指

标低位有拐头迹象，但动能偏弱，MACD 指标两线“死叉”后向下发

散，绿色能量柱延续增加；近月合约 1210 表现仓量明显萎缩，周线图

形态和 1301 合约非常相似；近远月合约价格倒挂现象依然存在，有逐

步回归的需要，预计短期内期价震荡的可能性大。 

均线分析，螺纹主力 1301 合约日线图上，5 日均线下穿 10 日均

线，且 5 日、10 日和 20 日均线三线距离有放大迹象，对期价压制明

显；周线图上，期价承压于 5 周、10 周均线和 4000 一线的三重压力，

KDJ 指标低位钝化，无明确方向，MACD 指标两线向下平行运行，绿色

能量柱小幅增加，技术面上方压力依然较大。 

2、趋势分析 

本周螺纹指数大幅下挫，跌破 4000 整数关口，截止周五收盘，期

价小幅回升，但仓量配合不足；较之前一周，整周仓量继续放大，预

计下周期价低位震荡的可能性大。 

图一显示的是螺纹指数的日 K线图，向右倾斜的斜线代表了从前

期低点划出的甘氏线，本周期价跌破 0.125 一线和 4000 整数关口，其

中有 3个交易日均运行于 3900-4000 区间内，吞噬了自去年 10 月份以

来的涨幅，创出年内新低，虽然周五期价有止跌气温迹象，但仓量较

差，上行动能偏弱，在技术面和基本面均不给力的情况下，预计短期

内沪钢低位震荡的可能性大。 
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图一：螺纹指数日线图  

 
 

图二：螺纹指数周 K线图 
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图二中，周线图上，期价近两周承压于 5周和 10 周均线，在

4000-4100 区间震荡两周后，验证久盘必跌，本周呈现破位性下跌，市

场交投连续第四周转好；黑色竖线代表的是从去年 8月以来的斐波那

契周期线，从本周期开始，螺纹期价迎来了一波探底回升行情，自第

34 周收出阴线十字星线后，期价迎来了连续六周小幅下挫，而后有 4

周的小幅反弹，但是仓量萎缩明显，前两周期价区间震荡，本周空头

发力，期价大幅下挫，预计本周期的弱势格局还将延续，短期内螺纹

期价低位震荡的可能性比较大。 

小结：中国经济增速放缓引发投资者担忧，股市连续十周弱势下

跌，本周再创新低，距离前期低点 2132.63 尽一步之遥，但本周后三

个交易日有止跌企稳迹象；商品虽有利多因素，但受累于股市，欲涨

无力，螺纹期价表现依然较弱，跌破 4000 整数关口，周线图收出长阴

线，空头发力，预计短期内期价低位震荡的可能性较大。 

四、结论与建议 

下周行情预测：钢市消费淡季即将来临，沪钢弱势格局难改；本

周螺纹主力 1301 合约破位下行，仓量一定程度放大，且技术面上压力

重重，预期在钢市供需僵持的前提下，下周期价低位震荡的可能性

大。 

操作建议：沪钢期价缺乏实质性需求的刺激，建议短线空单继续

持有，中长线趋势性空单仍可继续谨慎持有。 
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