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研究所所长  一、微观分析 

1、市场解析 

本周（07月16日-07月20日）五个交易日两阳三阴，跌回60日线下方。从盘面走势

来看，本周沪胶主力合约以24675元/吨开盘，周收盘为24005元/吨，较上周五（07月

13日）收盘下跌640元/吨，跌幅2.06%。技术上看本周五个交易日各技术指标走势偏

弱，期价大幅回调，后市观注20日线支撑情况。 

本周天然橡胶现货市场昆明云垦橡胶报价部分品种小幅回暖，库存方面上期所指

定交割仓库库存小幅减少。本周昆明云垦橡胶周五云象东风（SCRWF）报价 24500 元/

吨，较上周五上涨 300 元/吨；天然橡胶 WF（SCRWF）报价 24000 元/吨，较上周五上

涨 300 元/吨；天然橡胶 10#（SCR10）报价 22400 元/吨，与上周五持平；固可力 10#

（SCR10）报价 22500 元/吨，与上周五持平；泰国 RSS3 橡胶报价为 25800 元/吨，与

上周五上涨 300 元/吨。上期所本周天然橡胶库存：上海 4955 吨，减 81 吨，山东

2245 吨，减 125 吨，云南 4450 吨，增 100 吨，海南 6770 吨，减 315 吨，天津 535

吨，持平，总计 18955 吨，减 421 吨。 

本周美联社 QE3 预期忽隐忽现，投资者迷离游走，而全球经济现实压力则迫使期

价大幅回调。上周中国 GDP 数据优于市场预期缓和全球经济成长忧虑，周一早盘期价

小幅高开，延续上周五上涨走势，但因欧元区前景仍显黯淡限制其涨幅，终报收上下

影小阳线；周二因国际货币基金组织对今年全球经济增长预期悲观，期价上行走势未

能持续，早盘虽大幅高开，但随即急速回落，日内更是呈阶梯式走低，终报收中阴

线；周三因美联储主席伯南克并未就 QE3 给出暗示，加之天然橡胶生产国协会上调成

员国天然橡胶产量预期，两头夹击之下期价再下一成，报收上下影中阴线；周四受美

国房地产数据利好支撑，且期价经前两日大幅下挫后存在调整需求，早盘小幅高开但

午后强劲上行，报收以上下影中阳线；周五美国疲弱经济数据引发的第三轮量化宽松

(QE3)预期升温对大宗商品期价构成有力提振，但两部委紧急通知坚决防止房价反弹打

压股市，从而拖累期价，报收上下影中阴线。 

2、供需平衡分析 

天然橡胶生产国协会(ANRPC)日前预测，该组织成员国 2012 年天然橡胶产量将达

到 1080 万吨，较之前的预测数据 1033 万吨上升了 4.9%。新数据的修正缘于越南、印

度尼西亚和马来西亚的天然橡胶预期产量上升。越南已将 2012 年的产量修正为 91.5

万吨，而一个月前的预估产量为 86 万吨。印度尼西亚天然橡胶产量上升 8.2%，升至

326 万吨。马来西亚也把本国 2012 年的天然橡胶产量修订为 100 万吨，同比增加了

0.4%。进口方面，2012 年第二季度，ANRPC 各成员国已进口天然橡胶 108 万吨，同比

增长 32.9%。此外，2012 年 6 月，该地区的进口量暴增 51.4%，而去年同期为负增长
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7.6%。 

随着天然橡胶生产国协会(ANRPC)产胶国预期产量的上调，短期来看沪期期价供给

将承压。 

3、本周橡胶及相关行业重要信息 

采埃孚旗下橡胶以及塑料子公司(ZF Rubber & Plastics Hebron)日前宣布，将投

资扩建其位于北肯塔基州的生产厂。该子公司此次将投资 1,790 万美元扩建肯塔基州

工厂，新增 60 名新员工。该工厂目前雇佣员工数量为 206 人。工厂的扩建已于 6 月底

启动，预计将于今年第四季度完工。 

泰国 USS3 橡胶现货价格上涨，受政府干预预期提振。据曼谷 7 月 18 日消息，泰

国 USS3 橡胶现货价格周四上涨至每公斤 89.89-91.29 泰铢，周三为 88.88-90.75 泰

铢，跟随 TOCOM 橡胶期货涨势，因种植户预期泰国政府下属的橡胶园组织将以每公斤

100 泰铢的价格采购橡胶，作为政府价格干预措施的一部分。在中心市场外部，工厂

支付的价格约为每公斤 91-93 泰铢。在泰国三座中心市场的橡胶销售总量大约为 84

吨，周三为 49 吨：合艾市场为 11 吨，Surat Thani 市场为 67 吨，Chandee 市场为 6

吨。 

三、波动分析 

如图 1所示，本周沪胶主力继上周站上 60 日线后未能称势追击转而回调至 60日

线下方，短期来看围绕 60日线还将存在一段时间的争夺。从量能方面来看，本周五个

交易日持仓量和成交量大幅增加，这主要缘于主力移仓换月。从技术指标来看，本周

MACD 指标量线上穿零轴，快线慢线均运行于零轴上方，市场多方开始略占优势。但快

线慢线上行趋势都趋缓，加之随机指标 KDJ 大幅下行，短期需注意期价回调幅度。 

图 1 沪胶主力日 K 线趋势分析 

 

数据来源：文华财经 

四、结论与建议 
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美国公布的总体疲软的经济数据增强美联储 QE3预期。美国上周初请失业金人数

增加3.4万至38.6万，初期失业金人数较前值35万和预估值36.4万大幅增加，疲弱数据

显示美国就业市场疲弱。同时美国6月份成屋销售月率下降5.4%，预期上升0.1%；总数

年化437万户，预期为463万户，总数年化创8个月新低，显示出美国经济复苏步伐依然

令人担忧。西班牙维持其财政独立性的能力越发受到质疑，此前该国标售国债需求平

平，其指标10年期国债收益率升穿7%，市场对西班牙是否能避免要求全面救助的疑虑

加重。国内而言，国内政策预期继续增强，央行周二周四分别开展200亿和800亿7天逆

回购，中标利率分别为3.30%和3.35%，中标利率上升或倒逼央行降准。综合分析，近

期经济下行压力和政策预期对期价影响的博弈加剧，期价走势受市场情绪不确定性影

响存在较大变数，但总体而言中期宽松政策已箭在弦上，中线投资者可择机入多，短

期而言，期价围绕60日线或将展开一定的争夺，建议暂以观望为主。 
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