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一、微观分析

1.进口量居高不下

据中国海关统计机构 7 月 23 日提供的数据显示，2012 年 6 月份中国进口食糖

380,138吨（上月进口 254,046 吨），同比 2011 年 6 月份增 243.09%。

至此，2012年 1-6月我国累计进口食糖达 144.45 万吨，同比增 177.54%。2012

年 6 月份我国食糖平均进口价格为 628.63 美元/吨，较上月的平均进口价有所下降

（上月为 655.37 美元/吨）。6 月份我国食糖进口数量排行前五的国家分别是泰国

（270,965吨）、古巴（62,700吨）、澳大利亚（27,694 吨）、韩国（17,334吨）、缅

甸（1,265吨）。

出口方面，据中国海关往期公布的数据，中国 6 月份食糖出口量为 3,189吨，

较去年同期减少 58.27%。中国 1-6月累计出口食糖 27,237 吨，同比下降 23.64%。

图 1 近两年我国食糖月度进口量对比

数据来源：中国海关

今年上半年食糖进口量数据增长幅度已经让投资者倍感压力，从月度进口规律

来看，一般下半年进口量要明显高于上半年，其中 8 月 9 月及 11 月 12 月进口到港

量集中，因此本榨季激增的进口量已经显著增加了国内供应压力，且从 6 月份单月

进口量上可以看出国际糖价反弹并未有效抑制进口量，进口压力将贯穿本榨季剩余

两个月时间。
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2.糖价跌幅扩大，购销极清淡

本周国内食糖价格普遍下跌，除北方地区的呼和浩特价格持稳外，国内其他地

区食糖价格周跌幅在 40-250 元/吨之间不等。据昆商糖网统计，产区方面，广西、

云南和广东食糖价格跌幅高达 100-160 元/吨，产区价格跌幅明显较上周放大；在国

内外糖价联动下跌的大形势下，销区也难抵销售低迷之势，糖价跟随产区下跌，最

高跌幅达到 250 元/吨，主要体现在西南地区，库存压力较大。

根据昆商产销区价格指数表，产区价格下跌了 150点，销区价格下跌了 117点，

综合指数下跌 128点。

表 1 昆商糖价指数本周变动

项目 7 月 20 日 7 月 27日 涨跌

产区指数 6059 5924 -150

销区指数 6315 6198 -117

综合指数 6193 6071 -128

数据来源：昆商糖网

继上周趋势，本周各销区食糖到货量继续增加，各地库存也较为充裕，特别是

华北、华东地区，库存压力较为明显，另外，本周初销量稍有起色，但周三开始糖

价持续下跌至今，销量萎靡不振，商家采购步伐放缓，且多地降雨，食糖运输大受

影响，整个糖市销售难有起色。

二、波动分析

1.一周市场综述

表 2 本周白糖 1301合约成交情况统计

开盘 收盘 结算 最高 最低 涨跌 成交量 持仓量

5668 5391 5512 5733 5346 -261（-4.62%） 861.5万 75.6 万

数据来源：文华财经

2.K线及均线分析

上周 1301 合约日线 5 连阴彻底破坏日线周期次级反弹基础，考验至前低 5630

支撑，本周一阴线续跌刺破 5630 续创年内新低，随后四个交易日中虽然周三、周五

以抵抗性小阳线报收，但一日一新低，下跌趋势已然难以改变，至周五最低触及 5346，

小阳线明显不构成探底成功的标志，短期内仍有续跌空间。近两周的周 K 线呈现接

力长阴线组合，跌幅均超过 200点，空势加速。此前日线周期的次级反弹还没有表

现到月 K 线上，至 7 月末，月 K 线已经 4 连阴。

日线周期均线方面，上周中短期均线系统连续死叉之后，至本周 5至 60日常规

均线系统已经呈现标准空头助跌排列，其中 5日线构成 7月 17日以来的下跌压力线，

最新下行至 5500 形成短期明确压制；周线周期，5 周均线酝酿筑底过程已经彻底夭
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折，5 周、10 周均线再度结合形成中期联合压制。

3.趋势分析

上周趋势分析日线周期次级反弹基础已经被彻底破坏，5630 前低支撑不保，本

周主力合约高达 261 点即 4.62%的周跌幅宣告下破 5630前低有效，开启了下跌新空

间。

郑糖指数在下破去年末低点 5906 之后 100 余点在 5673 构筑阶段底部发动次级

反弹，触及 5906 之后无力再进一步，望 6000 大关无望，随后展开本波段续跌，上

演于 6 月下旬至 7 月上旬的反弹为下跌调整浪，就当前技术形态及量能配合情况分

析，起始于 7 月中旬的这波跌势极可能成为新一波下跌推动浪，杀伤力不容小觑。

图 2 郑糖指数破位下跌

资料来源：文华财经

ICE原糖指数反弹创 3 个月以来的高点，遇阻 3 月底 4 月初震荡密集区暨 60 日

均线弧顶回落，展开日线周期回撤，若下周初 20日均线支撑不保则回撤将进一步深

化。

图 3 ICE11 号原糖指数展开日线回撤

数据来源：文化财经

郑糖近期对国际糖价表现为跟跌不跟涨，ICE原糖指数 22.3 美分是一个重要的
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阶段性支撑平台，一旦失守将直接助跌郑糖。

三、结论与建议

1.分析结论

本周郑糖下跌加速，主力合约周跌幅高达 261 点，确认跌破前低 5630 支撑位，

现货周跌幅也明显放大，以产销区综合指数计，周跌幅达到 128点，周初方有起色

的采购周三起被现货加速下跌泼了冷水，商家买涨不买跌心理再次作祟，同时，中

国海关公布的截至今年6月份的进口数据着实让库存压力巨大的糖厂再也坐不稳了，

降价抛售开始像瘟疫一样传染开来。

从日线技术形态分析，6 月下旬至 7 月上旬的次级反弹触及年初低点回落，形态

上满足下跌调整浪要求，自 7 月中旬启动的目前这波跌势成为新一波下跌推动浪的

概率很大，应对其杀伤力保持足够警惕。

2.投资建议

5600 之下以中上等仓位持有中线空单，反弹不突破 5 日线压力位不需调浅仓位。

周内短线操作维持空头思路，以 5560为止损警戒位。
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