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副总经理  一、微观分析 

1、产量严重过剩 

  图一 国内焦炭产量 

数据来源:Wind资讯
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从上图中可以很明显的看出，目前我国焦炭产量处于历史最高水平，

且尚未出现明显的转势形态。2012 年 6 月份，全国煤炭产量完成 34700

万吨，同比增加 1290 万吨，增长 3.9%。其中国有重点煤矿产量完成 16902

万吨，同比增加 397 万吨，增长 2.4%。1-6 月份全国煤炭产量累计完成

195042 万吨，同比增加 13890 万吨，增长 7.7%。 

  2012 年 6 月，全国焦炭产量 3968.20 万吨，同比增长 4.25%，去年同

期焦炭产量达 3797.50 万吨；上半年，焦炭累计产量 22422.30 万吨，同

比累计增长率 6.40%。而季度环比数据显示，2012 年 2 季度产量 11578 万

吨较三季度 10750 万吨，环比季度增加 828 万吨。产能过剩比较严重，在

此情形下焦炭产量绝对数据仍将会呈上升态势，机构预测 2012 年焦炭产

量数据将达到 4.4-4.5 亿吨水平。 

 

2、消费疲弱不堪 
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图二 全国主要地区盘螺价格走势 

数据来源:Wind资讯
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作为冶金焦最大的消费渠道，钢材冶炼行业目前也处在一个极为被动

的时期，国家对于房地产等基础建筑的持续高强度调控，以致国内钢材现

货价格持续走低，在政策面不利的情况下，钢企可谓是度日如年，停产检

修之声不绝于耳，直接影响了焦炭的下游需求情况，部分钢企甚至拓展副

业以弥补其亏损状况。在国家宏观调控，尤其是针对房地产调控政策不变

的大环境下，钢企短期内难以走出困境，所以对于焦炭的下游需求情况来

说不会出现较大改善。 

3、库存持续高企 

图三 国内主要港口煤炭库存 

数据来源:Wind资讯
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据 Mysteel 统计数据显示，截止 7月 27 日天津港焦炭库存 179 万吨，

较上月减少 2万吨；连云港库存 32 万吨，较上月增 2 万吨；日照港库存

为 11 万吨，较上月减 1.6 万吨。整体来说由于下游需求的疲软，导致港

口去库存化过程显得极为缓慢，尽管较上月略有缓解，但并不明显，预计

未来一段时间库存仍将得不到有效消化，仍会维持在一个较高水准。 

    4、价格受压明显 

图四 全国主要地区焦炭现货报价

数据来源:Wind资讯
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    由于以上所述的产量、消费、库存等情况共同压制，目前国内焦炭现

货市场报价情况步步走低。本周现货方面报价趋于平淡，一周现货报价基

本没有出现波动：临汾地区二级冶金焦含税报价 1600 元每吨；河津地区

二级冶金焦含税车板价为 1600 元每吨；太原地区二级冶金焦含税车板报

价 1620 元每吨；唐山地区二级冶金焦含税价 1730 元每吨；邯郸地区二级

冶金焦含税报价 1700 元每吨；安徽地区二级冶金焦含税报价 1720—1750

元每吨；河南平顶山地区二级冶金焦含税报价 1700 元每吨;黑龙江牡丹江

地区二级冶金焦车板价为 1800 元每吨；山东地区二级冶金焦含税报价为

1670—1700 元每吨；辽宁辽阳地区二级冶金焦含税报价为 1770 元每吨；

天津地区二级冶金焦含税报价为 1820 元每吨；上海地区二级冶金焦含税

报价为1730元每吨；四川攀枝花地区二级冶金焦含税报价为1750元每吨。

整体购销情况十分清淡。 

二、波动分析 

1.一周市场综述 

表 1 本周焦炭 1301 合约成交情况统计 

开盘 收盘 结算 最高 最低 涨跌 成交量 持仓量 

1595 1568 1578 1612 1543 -32（-2%） 667，340 34，510 

数据来源：博易大师 
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2、技术分析 

 

   数据来源：博易大师 

从日 K线图走势上可以看出，继上周焦炭主力合约 1301 创出合约新

低 1540 之后，本周 5个交易日走势趋于平和，基本维持在 1540—1600 区

间做震荡整理，短期均线与趋势指标 MACD 尽管处于弱势区域中但趋于平

缓，中长期均线系统对行情仍起到压制作用，且尚未运行到位。 

三、结论与建议 

1、分析结论 

焦炭目前处于内忧外患的尴尬境地，上周基本面少之又少，现货报价

也是毫无亮点，煤炭产量短期难以得到有效抑制，钢企需求改善、港口去

库存化也是需要一个长期过程才能有效改善，整体而言焦炭短期将由于基

本面的真空期而出现暂时的平缓，但中期仍将受到较强压制。 

2、操作建议 

    短期关注 1540—1600 区间波动，可进行高抛低吸区间操作。突破此

区间：若行情站稳 1600 则有进一步上攻势头，反弹目标价位 1650，可在

此位臵建空；若行情惯性下破 1540，空单可轻仓跟进。     
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