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研究所所长 一、微观分析一、微观分析一、微观分析一、微观分析

1、市场解析

本周（08月06日-08月10日）沪胶主力五个交易日两阳三阴，期价震荡

走低，但仍在前期整理平台区间内运行。从盘面走势来看，本周沪胶主力

合约以22700元/吨开盘，周收盘为22300元/吨，较上周五（08月03日）收

盘下跌170元/吨，跌幅0.76%。技术上看本周五个交易日技术走势偏弱，但

KDJ 指标目前已形成低位“金叉”，后期不乏反弹调整的可能。

本周天然橡胶现货市场昆明云垦橡胶报价再度小幅下调，库存方面上

期所指定交割仓库库存大幅境加，沪胶期价现货和库存两方面承压。本周

昆明云垦橡胶周五云象东风（SCRWF）报价 23200 元/吨，较上周五下跌 600

元/吨；天然橡胶 WF（SCRWF）报价 23000 元/吨，较上周五下跌 200 元/

吨；天然橡胶 10#（SCR10）报价 20900 元/吨，较上周五下跌 300 元/吨；

固可力 10#（SCR10）报价 21000 元/吨，较上周五下跌 300 元/吨；泰国

RSS3 橡胶报价为 25000 元/吨，与上周五持平。上期所本周天然橡胶库存：

上海 8351吨，增 1296 吨，山东 2280 吨，增 500 吨，云南 4460吨，增 380

吨，海南 7690 吨，增 2000 吨，天津 535 吨，持平，总计 23316 吨，增

4176 吨。

美国 7 月非农就业人数增幅远超预期，非制造业活动加速扩张，周一

期价大幅高开，但美联储、欧洲央行和英国央行均未能如市场所愿推出进

一步宽松政策，市场焦点转向欧洲局势，日内以震荡为主，终报收上下影

小阴线；市场持续担忧欧债危机，欧元区 8 月投资者信心连续第五个月下

滑，但市场预期欧银计划将有一些积极因素，西班牙和意大利国债市场人

气改善，周二期价小幅低开，日内冲高回落，报收上影小阳线；DBRS 下调

西班牙及意大利评级，趋势为负面、日本央行一如预期按兵不动，经济展

望略显悲观，市场情绪急转直下，周三期价高开低走，报收长阴线；德国

经济数据令欧元承压，但投资人寄望欧洲央行可能很快会采取行动拉低西
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班牙和意大利的借款成本，周四期价小幅反弹，高开高走报收下影小阳

线；美国经济数据优于预期，美国上周初请失业金人数为 36.1 万，预期

为 37 万，美国 6 月贸易赤字下降至 2010 年以来最低值。而欧元区则负

面消息不断，国际评级机构惠誉宣布对斯洛文尼亚数家银行评级进行下

调，欧洲央行月度公报下调经济增长预期。周五期价低开震荡，日内一度

冲高，终报收上下影小阴线。

2、供需平衡分析

IRSG 预测 2012 年全球橡胶消费量为 2660 万吨，低于之前预估的 2680

万吨，但高于 2011 年的消费量 2590 万吨。IRSG 预计今年全球天胶产量上

升至 1130 万吨，略高于去年的 1100 万吨。该机构预计明年中国的橡胶需

求将增长 4.6%，延续今年的增势。中国是全球最大的橡胶消费国，占到全

球天然和合成橡胶产出的约 30%。根据 IRSG 最新预估，2012 年中国将消费

橡胶 870 万吨，略高于去年的 830 万吨。国际橡胶研究组织(IRSG)周二

称，因消费者开始补充库存，2013 年全球对天然和合成橡胶的需求可能较

上年增长 4%至 2770万吨。

印尼农业部官员 2012 年 8 月 9 日稍晚表示，印尼今年橡胶产量将为

327 万吨，此前年初预估为 270 万吨。印尼橡胶协会(Gapkindo)6 月时称，

今年橡胶产量将减少最多达 10%，至约 265 万吨。印尼是全球第二大的橡胶

生产国。

今年上半年，我国橡胶轮胎外胎产量达到 42042.77 万条，比上年同期

增长 8.22%，比 2011 年同期增速上升 4.27个百分点。其中，子午线轮胎外

胎产量 20703.35 万条，比上年增长 9.81%，比 2011 年同期增速上升 3.93

个百分点。其中 6 月份全国橡胶轮胎外胎产量达到 8314.95 万条，比上年

同期增长 18.97%，增速比 2011 年同期上升 13.57 个百分点。子午线轮胎外

胎产量 3850.07 万条，比上年增长 16.9%，增速比 2011 年同期上升 13.19

个百分点。从各省市的产量来看，2012 年上半年，山东省橡胶轮胎外胎的

产量达 1.7 亿条，同比增长 22.94 %，占全国总产量的 40.64 %。紧随其后

的是江苏省、浙江省和广东省，分别占总产量的 13.04%、11.82%和 6.83

%。

青岛对“双边协议国家”出口轮胎大增。今年 1 月至 7 月，山东青岛
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检验检疫局对出口到塞拉利昂、埃塞俄比亚、埃及和伊朗等双边协议国家

的轮胎实施装运前检验 56 批、货值 352.1 万美元，同比分别增长 154.55%

和 195.71%。其中出口埃及轮胎约占出口装运前检验总货值的一半，同比增

长 254.17%，涨幅最大。法检轮胎产品占出口总货值 79.66%，非法检产品

占出口总货值 20.34%；出口埃及、埃塞俄比亚、伊朗的主要轮胎种类分别

为无内胎子午线轮胎、载重非子午线轮胎和工程轮胎，占总出口货值的

64.51%，出口非法检产品主要为轮胎衬带、垫带和力车内胎。

7 月乘用车销量环比降 9.6%，库存压力暂缓解。8 月 8 日，中国乘用车

联席会(以下简称乘联会)公布我国 7 月乘用车销量数据。数据显示，今年 7

月，我国广义和狭义乘用车均出现不同程度的下滑。广义乘用车共销售

103.88 万辆，同比增长 8%，环比下滑 9.6%，狭义乘用车的市场表现和广义

乘用车相同，共销售 91.02 万辆，同比增长 7.9%，环比下滑 7.2%，狭义乘

用车销量已经达到今年 5 个月以来的最低点，仅高于 2 月的 89.92 万辆。

中国汽车流通协会有形分会秘书长王宏昌对记者表示。“从批发数和零售

量的发展趋势来看，目前我国的经销商库存已经出现一定的缓解，到 9 月

随着中国汽车市场回暖，经销商的库存压力预计将会进一步减小，”

7 月汽车产销量同比增速均超 8%，经销商库存偏高。8 月 9 日，中国汽

车工业协会发布了汽车市场最新产销状况，7 月，汽车产销量分别为

143.71 万辆和 137.94 万辆，分别环比下降 6.15%和 12.56%，同比增长

10.03%和 8.16%，同比增幅保持稳定增长。1-7 月，汽车产销量分别为

1096.87 万辆和 1097.94 万辆，同比增幅分别达到 4.84%和 3.56%，增幅较

前 6 月均有不同程度提升。目前，汽车市场的销量增速放缓，而整车厂为

了达到销售目标，加大了对经销商的压库行为，这直接导致经销商普遍库

存偏高。

日本行业协会：截至 7 月末日本生胶库存较 7 月 20 日下滑 9.4%。据东

京 8 月 7 日消息，日本橡胶贸易协会公布的数据显示，日本截至 7 月 31 日

的生胶库存为 9,308 吨，较截至 7 月 20 日的 10,269 吨减少 9.4%。截至 7

月 31 日，日本天然乳胶库存增加至 321 吨，截至 7 月 20 日为 271 吨。日

本合成橡胶库存自 7 月 20 日的 2,007 吨增至 2,100 吨。该协会并没有说明

日本生胶库存变动的原因。
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综合以上，IRSG 数据显示 2012 年全球天然橡胶供过于求的局面仍不容

乐观，然而积极的因素是国内下游产品出口和汽车消量数据表明国内天橡

胶消费出现转好的迹象。

3、本周橡胶及相关行业重要信息

际华 3537 公司天然橡胶加工线西双版纳投产。近日，际华 3537 公司

举行西双版纳宝莲华迁建 4.5 万吨天然橡胶加工线投产剪彩庆典。

2012 年 7 月天然橡胶市场动态。7 月份，泰国 3 号烟片胶(RSS3)价格

震荡小幅走低，印尼 20 号标准胶(SIR20)价格微幅波动。国内产销两地国

产标准胶(SCRWF)现货价格未跟随国外走势，中上旬震荡走高，下旬快速回

落，成交量较上月有所增加。国外主产区：7 月份，泰国 RSS3 平均价格为

3097 美元/吨，环比下跌 167 美元/吨，最高价为 3210 美元/吨，最低价为

2980 美元/吨；印尼 SIR20 平均价格为 2894 美元/吨，环比涨 10 美元/吨，

最高价为 2990 美元/吨，最低价为 2790 美元/吨；新加坡期货市场的到期

RSS3 现货月平均价格为 3087 美元/吨，环比降 131 美元/吨，最高价为

3208 美元/吨，最低价为 2958 美元/吨。国内主产区：7 月份，国产标准胶

(SCRWF)海南电子商务中心销售平均价格为 23880 元/吨，环比涨 380 元/

吨，全月成交 315 吨；云南电子商务中心销售平均价格为 23869 元/吨，环

比涨 369 元/吨，全月成交 1020 吨。国内主销区：7 月份，国产标准胶

(SCRWF)上海市场平均价格为 23718 元/吨，环比涨 280 元/吨，最高价为

24400 元/吨，最低价为 22700 元/吨；青岛市场平均价格为 23700 元/吨，

环比涨 200 元/吨，最高价为 24400 元/吨，最低价为 22700 元/吨；天津市

场平均价格为 23968 元/吨，环比涨 216 元/吨，最高价为 24500 元/吨，最

低价为 23000 元/吨。进口方面：根据海关统计，6 月份，我国进口天然橡

胶 163317 吨，同比增 50.66%；1-6 月份，我国累计进口 985970 吨，同比

增 12.78%。

龙江分公司提前超额完成橡胶小苗定植任务。该分公司已在 6 月 20 日

就完成 3057.1 亩的橡胶小苗定植，完成计划任务的 100.92%。日前，已全

面通过检查验收和 GPS 测量定位工作，保苗率达 98%。

广东农垦进军柬埔寨橡胶业，投资达 4.25 亿美元。广东省农垦集团公

司旗下的广垦橡胶集团与海外企业集大国际投资集团，在广州举行柬埔寨
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橡胶种植项目协议签约仪式，项目总投资达 4.25 亿美元。这是广东农垦为

进一步实施“西进南拓”发展战略，“海外再造新农垦”的又一重大举

措。

二二二二、波动分析、波动分析、波动分析、波动分析

如图 1 所示，本周沪胶主力向上突破前期整理平台遇挫转而杀跌，目

前期价继续徘徊于均线系统下沿。从量能方面来看，本周沪胶主力持仓量

大幅增加，成交量则小幅减少，市场交投活跃。就本周五个交易日量能随

期价变动来看，期价下跌增仓放量，上升的减仓缩量，暗示期价弱势。从

技术指标来看，本周趋势指标 MACD快线慢线弱势运行于零轴下方，随机指

标 KDJ 三线走势再度转弱。综合分析，短期期价或将维持弱势走势。

图 1 沪胶主力日 K 线趋势分析

数据来源：文华财经

三三三三、结论与建议、结论与建议、结论与建议、结论与建议

美国经济数据转好，美联储采取进一步刺激经济措施预期短期降温。

美国 7 月非农就业人数增幅远超预期，非制造业活动加速扩张。美联储

(Fed)官员、达拉斯联储主席费舍尔 8 月 8 日重申其反对进一步放松货币政

策的立场，称美联储为刺激经济已经动用了一切可能的手段。他再度呼吁
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美国国会通过财政和监管改革促进经济增长。

市场对欧债危机担忧升温，加之欧元区经济数据恶化，市场避险情绪

持续高涨。加拿大评级机构 Dominion Bond Rating Service(DBRS)周三(8

月 8 日)宣布对西班牙及意大利评级进行下调，评级趋势均为负面。欧元区

8 月投资者信心连续第五个月下滑，触及三年多来最低水平，降幅略低于市

场预期。

日本央行一如预期按兵不动，经济展望略显悲观。日本央行 8 月 9 日

发布了政策会议声明，维持此前各项货币政策措施不变，但却同时下调了

对出口和产出状况的评估，原因是该国企业界受到了全球经济增速放缓带

来的冲击。

国内经济数据不及预期，政策预期进一步增强。中国 7 月工业增加值

年率上升 9.2%，低于经济学家的预期中值 9.8%。中国 7 月的出口额比去年

同期仅仅增长了 1%，进口增长 4.7%，经季节调整后分别为 1.6%和 1.2%，

1-7 月的加工贸易进口额仅增长了 0.6%。中国 7 月份消费物价指数(CPI)同

比上升 1.8%，环比上升 0.1%；7 月份生产者物价指数(PPI)同比下降

2.9%，环比下降 0.8%。CPI 分项数据中，食品类价格同比上涨 2.4%，非食

品类价格同比上涨 1.5%。CPI 同比升幅降到 1.8%，为 2 年多以来首度降至

2%以下。8 月 6 日公布的一份调查结果显示，中国 7 月新增人民币贷款料为

6,900 亿元，尽管较上月呈现季节性回落，但将刷新 2010 年 7 月时 5,330

亿元的历史同月纪录高位；广义货币供应量(M2)料将连续第三个月回升。

综合分析，鉴于中期宽松政策已成大势所趋，中线投资者可择机入

多，短期而言，欧债危机令人堪忧，市场存在较强的不确定性，期价或有

所反复，投资者以21900-22000区间带为支撑多单谨慎持有，一旦下破注意

止损。

分析师简介：

魏刚：新纪元期货研究所所长，中央财经大学经济学博士，CCTV-证券资讯频道特约分析师，主要从事宏观经济、金融期货等方面

的研究工作。

甘宏亮：新纪元期货化工品分析师，经济学硕士，主要从事橡胶、塑料、燃油和PVC等化工品种期货行情研判，具有较强的逻辑判

断力，擅长产业面的供需均衡分析。
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一体化前瞻性服务，帮助投资者摒弃常见的交易弱点，建立成功投资者所必需的基本素质，并在瞬息万变的行情中作出适应市场

环境的投资决策。
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