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新纪元期货研究所   魏刚/张伟伟 2012年8月17日  

研究所所长  一、微观分析 

1、供需平衡分析 

 

据中华粮网最新供需报告预计，2011/12 年度小麦实现丰产，产量

在 2300 亿斤左右，进口量在国际小麦价格低迷的影响下，较上年大幅

增加。预计 2011/12 年度国内小麦消费仍保持平稳略增态势。其中，

口粮消费在膳食结构性调整中数量略有下降。由于玉米价格受需求增

长拉动，快速走高，小麦-玉米价差增大，2011/12 年度小麦替代玉米

用于饲料加工量仍处于高位水平。 

今年主产区受二季度气候及病虫害影响，预计 2012/13 年度国内

小麦产量有所下降，本期总产量预测为 2100 亿斤，进口量为 60 亿

斤；消费 2321 亿斤，其中口粮消费约 1625 亿斤，饲料用粮约 350 亿

斤，工业用粮约 220 亿斤，其他约 122 亿斤，出口 4 亿斤。因产量减

少，2012/13 年度结余量为-161 亿斤。 

指标 

名称 

期初 

库存 
产量 进口 

饲料 

消费 

国内消费

总计 
出口 

期末 

库存 

2012-06 195.56  672.06  135.29  131.67  681.87  135.42  185.76  

2012-07 197.18  665.33  134.72  130.33 680.06  134.71  182.44 

2012-08 197.59 662.83 135.68 134.09 683.25 135.21 177.17 

 最新公布的美国农业部供需报告显示，美国 12/13 年度小麦供应
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量上调 5400 万蒲式耳，产量预计上调 4400 万蒲式耳，因冬小麦、硬

质小麦和其他春小麦单产提高。饲用和调整用量上调 2000 万蒲式耳，

反映出饲用玉米供应量紧缺的状况。美麦年终库存预计上调 3400 万蒲

式耳。  

全球 12/13 年度小麦供应量预计下调 210 万吨，由于国外小麦产

量下降 370 万吨。12/13 年度全球初始库存小幅增加部分被 11/12 年度

一些国家贸易和消费量更新抵消，其中前苏联 12 国产量的下调是本月

全球产量下降的主要原因。全球 12/13 年度小麦消费量上调 320 万

吨，因一些国家将使用小麦代替玉米作为牲畜和家禽饲用。12/13 年度

全球出口量也上调，但俄罗斯出口量下调 400 万吨，乌克兰出口上调

200 万吨，加拿大和欧盟 27 国分别上调 100 万吨，澳大利亚、巴西、

巴基斯坦分别上调 50 万吨。全球 12/13 年度年终库存下调 530 万吨，

达到 1.772 亿吨。 

俄罗斯农业部 8 月 15 日公布的数据显示，俄罗斯今年谷物单产同

比下降 28.6%。截至 8 月 14 日，收割进程已经完成 47%，已收获谷物

4300 万吨。其中小麦单产同比下降 30.5%,至 2.21 吨/公顷，目前已经

收割量为 2700 万吨。此外，据悉尼 8 月 16 日消息，干燥天气正威胁

澳洲最大小麦生产和出口地区的作物产量。澳大利亚是全球第二大小

麦出口国，政府预测机构称，今年该国小麦产量将较上年的纪录高位

下滑 18%至 2410 万吨。阿根廷农业部 8 月 16 日亦将 2012/13 年度小麦

种植面积预估由一个月前的 382 万公顷下修至 370 万公顷，并进一步

调降产出预估，阿根廷为全球第六大小麦出口国。 

诸多消息加深全球小麦供应忧虑，2012 年小麦供需格局将偏紧。 

2、现货情况 

品种 类型 本周 比上周 

小麦 产区磅秤收购价 2093.43 14.20 

产区磅秤出库价 2145.97 8.66 

截至 8 月 15 日，河南、河北等 11 个小麦主产区各类粮食企业累

计收购 2012 年新产小麦 5101.8 万吨，比上年同期增加 687.3 万吨；
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其中国有粮食企业收购 3584.8 万吨，占收购总量的 70%，中储粮委托

收储库点在河南、江苏等 6 省按最低收购价累计收购小麦 2281.7 万

吨。 

本周主产区新麦价格周报上涨。据中华粮网数据中心监测，截止 8

月 16 日，中储粮全国小麦收购价格指数 119.75，周比上涨 0.58 点。

各地具体行情为，山东德州市场 2012 年产二级普通白小麦到厂价 2140

元/吨，较前期上涨 20 元/吨；师栾 02-1 收购价 2240 元/吨，与前期

报价相同。曹县地区 2012 年产二级普通白小麦汽车板价 2160 元/吨，

济南 17 汽车板价 2320 元/吨，均较前期报价相同；8901 汽车板价

2360 元/吨，藁 9415 汽车板价 2380 元/吨，均较前期报价上涨 20 元/

吨。河南郑州粮食批发市场 2012 年产三级普通白小麦火车板价 2090

元/吨，郑麦 366 火车板价 2350 元/吨，9023 火车板价 2310 元/吨，均

较前期上涨 10 元/吨；新麦 26 收购价 2240 元/吨，郑麦 366 收购价

2200 元/吨，均较前期下跌 20 元/吨。河北辛集地区 2012 年产二级普

通白小麦入库价 2100 元/吨，8901 入库价 2290 元/吨，均较前期报价

相当。河北石家庄地区 2012 年产一等普通白小麦收购价 2130 元/吨，

较前期报价上涨 30 元/吨；师栾 02-1 收购价 2270 元/吨，藁优 2018

收购价 2190 元/吨，均较前期报价上涨 10 元/吨。 

进入 8 月份以来，浙江舟山市场面粉走势平稳，特一面粉批发价

3.04 元/公斤，近期据商家反应，面粉出厂价格已逐步提高，生产成本

有所抬升，预计，短期内舟山市场面粉价格将保持稳中趋涨态势。8 月

中旬，合肥周谷堆农贸市场粮源充裕、品种丰富、购销平缓、交易稳

定，特一面粉批发价 141.4 元/百斤,与上周持平；零售价 159.60 元/

百斤,与上周持平。 

总体来说，目前小麦现货价格开始缓慢回升，面粉行情基本保持

稳定，预计随着市场需求逐渐回暖，后期小麦行情将缓慢向好。 

3、国家临储拍卖情况 

8 月 15 日，国家粮油交易中心安徽粮食批发交易市场、河南省粮

食交易物流市场举行的国家临时存储小麦竞价交易共计投放 300.2 万

吨，实际成交 3.3 万吨，成交率 1.1%,继续保持低迷。     
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时间 地点 标的 数量 （万吨） 平均价 成交量（万吨） 成交率 

2012-8-15 河南 小麦 263.8 2069 2.77 1.05% 

2012-8-15 安徽 小麦 36.40 2075 0.53 1.47% 

    4、进口情况 

截止 8 月 16 日，9 月交货的美国 2 号软红冬小麦到中国口岸完税

后总成本约为 2846 元/吨，较上日涨 40 元/吨，比去年同期涨 263 元/

吨。国际麦价高位运行，必将影响下半年贸易商对于进口小麦的使用

量，随着面粉消费旺季到来，后期国内小麦市场将逐渐回暖。  

5、仓单情况 

数据来源:Wind资讯
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仓单方面，截止 8月 17 日，强筋小麦的仓单数量为 22662 张，较

上周五增加 2210 张；有效预报数量 26007 张，较上周五减少 322 张。

庞大的仓单数量仍将是制约期价上行的重要阻力。    

 

二、波动分析 

1、期货主力合约市场评述 

本周郑州强麦期货大幅反弹，主力 WS1301 合约报收四阳一阴格

局，期价重心不断上移，短期考验 20 周均线压力，盘终报收于 2519
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元/吨，较上周五收盘价上涨 1.82%。本周盘面增仓放量，总成交量增

加 86 万手至 129.5 万手，持仓量增加 3.62 手至 43.1 万手。 

本周美国小麦期货探底回升，受黑海地区供应担忧提振，美麦指

数期价周五三连阳收复本周前两个交易日的跌幅，全周报收带长下影

线的小阴线，预计短期期价仍将高位震荡。 

    2、K 线和均线系统分析 

强麦指数周 K线报收中阳线，期价站上短期均线族上方， MACD 红

柱延长；日 K 线周一站上 60 日线后全周在均线族上方运行， MACD 红

柱不断延长，技术面偏强。 

 

3、趋势分析 

 

从强麦指数日 K 线图上看，红色竖线代表的是从 2012 年 3 月 5 日

以来的斐波那契周期线，目前期价仍运行于 5 月 28 日以来的上升趋势

中，短期关注期价在 2520 一线的突破情况。 

 

三、结论与建议 

全球小麦供需格局改变及国际麦价高企，均将提振小麦价格上

涨。但由于国内面粉行情尚为启动，且仓单压力较大，短期限制麦价

反弹幅度。预计在面粉消费旺季之前，强麦期价缓慢抬升为主，操作

上，前期多单谨慎持有，短线依托 60 日线偏多操作。 
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