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一、微观分析一、微观分析一、微观分析一、微观分析

1、市场解析

本周（08月20日-08月24日）沪胶主力五个交易日三阳两阴，期价以震

荡为主。从盘面走势来看，本周沪胶主力合约以21845元/吨开盘，周收盘

为21770元/吨，较上周五（08月17日）收盘上涨10元/吨，涨幅0.05%。技

术上看本周五个交易日技术指标走势由弱转强，其中 MACD 快线低位上穿慢

线和 KDJ 三线低位上行，预示期价后市或将走强。

本周天然橡胶现货市场昆明云垦橡胶报价周初大幅下挫，但后期企

稳，库存方面上期所指定交割仓库库存继续增加，沪胶期价现货和库存两

方面承压。本周昆明云垦橡胶周五云象东风（SCRWF）报价 22100 元/吨，

较上周五下跌 1100 元/吨；天然橡胶 WF（SCRWF）报价 21500 元/吨，较上

周五下跌 1000 元/吨；天然橡胶 10#（SCR10）报价 19500 元/吨，较上周五

下跌 1000 元/吨；固可力 10#（SCR10）报价 19500 元/吨，较上周五下跌

1000 元/吨；泰国 RSS3 橡胶报价为 23000 元/吨，较上周五下跌 1800 元/

吨。上期所本周天然橡胶库存：上海 9920 吨，增 959 吨，山东 1950 吨，

减 180 吨，云南 5000吨，增 750 吨，海南 11570 吨，增 1680 吨，天津 535

吨，持平，总计 28975 吨，增 3239吨。

西班牙坏账率升至历史新高，投资者忧虑欧元区债务问题，市场避险

情绪再度升温，周一期价小幅高开日内走低，但美国经济数据利好支持市

场，5 日均线处略显支撑，终报收下影中阴线；惠誉向美国地方政府信用评

级发出警告，市场氛围整体承压，但意大利和西班牙国债收益率日内跌至

一个月以来低点，周二期价探底回升，报收下影小阳线；标普下调意大利

帕尼亚地区信用评级，惠誉发出警告年内可能下调欧元区最脆弱的成员国

评级，但投资者押注欧洲央行将干预债市，周三期价震荡偏弱，报收上下

影小阴线；消息面中国央行和美联储均释放出宽松信号，提振市场情绪，

周四期价高开高走，报收中阳线；美国经济数据利好消弱 QE3 预期，中

国、欧元区 PMI 继续萎缩，市场持续承压，周五期价以震荡为主，报收十

字星。本周沪胶主力总体走势偏弱，跌势有企稳迹象。

2、本周橡胶及相关行业重要信息

8 月 20 日消息，中国橡胶工业协会公布的最新数据显示，今年上半

年，我国橡胶轮胎外胎产量达到 42042.77 万条，比 2011 年同期增长

8.22%，比 2011 年同期增速上升 4.27 个百分点。

8 月 22 日，大众汽车公布了旗下大众乘用车品牌今年 7 月的销量数
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据。今年 7 月份大众乘用车品牌全球销量为 468,300 辆，而 2011 年 7 月销

量为 418,600 辆，同比增长 11.9%。

泰国解决橡胶价格下降问题进展调研。宋卡—来自泰国 14 个南部省份

的广大橡胶种植者于周一下午聚集宋卡省霍尔，敦促政府帮助解决天然橡

胶价格下跌问题。种植者齐聚一堂，要求政府干预橡胶价格下跌。警方则

围绕省级大厅做好部署，确保法律和秩序。种植者说，他们已经要求政府

帮助过许多次，但 1 月至今一直没有进展。他们表示，生胶片价格已降至

每公斤 70 泰铢，他们期望看到价格保持在每公斤 120 泰铢左右。在拉廊，

约 100 名橡胶种植者聚集于橡胶重植援助基金(ORRAF)办公室，要求紧急协

调有关机构处理橡胶价格下跌问题。

综合以上，今年上半年我国橡胶轮胎外胎产量维持快速增长，说明国

内天然橡胶需求尚好。此外，近期需注意天然橡胶主产国干预政策的出

台。

二、二、二、二、波动分析波动分析波动分析波动分析

如图 1 所示，本周沪胶主力以震荡调整为主，后期期价重心逐步走

高，有蓄势待发嫌疑。从量能方面来看，本周沪胶主力总体持仓量和成交

量均小幅减少，但从各交易日量能与期价走势的配合来看，局势正逐步向

多头倾斜。从技术指标来看，本周后期趋势指标 MACD 快线低位上穿慢线，

随机指标 KDJ 三线也大幅走高但未至高位，这都为后市期价反弹提供了良

好的技术条件。综合分析，下周期价反弹的概率较大。

图 1 沪胶主力日 K 线趋势分析

数据来源：文华财经
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本周美国初请失业金人数再创一个月高位、美国 PMI 意外改善、新屋
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销售年化月率过去四个月第三次上升，美国数据利好市场对美联储很快实

施新一轮刺激措施的预期降温，但美国经济数据在消弱 QE3 预期的同时也

对市场构成实质性的利好支撑。此外，惠誉向美国地方政府信用评级发出

警告，美国经济前景存在较大不确定性。国际评级机构惠誉 (Fitch

Ratings)8 月 20 日表示，美国地方政府信用评级承压局面将在未来至少一

两年内持续下去。

虽然本周数据表明欧元区 6 月未季调贸易帐盈余创 1999 年有纪录以来

最高水平和西班牙国债收益率下降，但有报告显示西班牙 6 月银行业坏账

率创历史新高。由此引发的投资者对欧债的忧虑使市场持续承压。此外，

标普将坎帕尼亚地区长期评级从“BBB+”下调至“BBB”，展望为负面。8

月 21 日讯惠誉(Fitch)主权评级部门主管 David Riley 8 月 21 日表示，如

果在寻找欧元区危机解决方案的问题上没有进展，年内欧元区最脆弱的成

员国评级可能会遭到下调。

中国央行行长周小川周三(8 月 22 日)表示，中国央行不能排除任何货

币政策工具的使用。当被问到“中国央行的货币政策是否更依赖银行间市

场操作、其他工具的使用是否会相应减少”时，周小川回应说，哪种工具

都不能排除。中国 8 月制造业活动大幅萎缩并创九个月新低，其中出口订

单指数降至 41个月低点，显示出口形势严峻。

鉴于中期宽松政策已成大势所趋，中线投资者可择机入多，短期而

言，本周美国经济数据在消弱 QE3预期的同时也对市场构成实质性的利好支

撑，目前最大的隐患在于中欧经济，在无重大利好刺激下，市场恐将持续

承压，但沪胶期价下行空间将会因政策预期而有限，此外先前技术上看下

周反弹的概率较大，综合分析建议者下周以谨慎的态度采取偏多思路操

作。
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科学严谨的分析方法和精益求精的工作态度开展各项研究分析工作，以此为客户创造价值。
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础，以市场需求为导向，以交易策略和风险管理为核心，依托徐州多个期货交割仓库的地理区位优势，为广大企业和客户提供了

一体化前瞻性服务，帮助投资者摒弃常见的交易弱点，建立成功投资者所必需的基本素质，并在瞬息万变的行情中作出适应市场

环境的投资决策。
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