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一、微观分析一、微观分析一、微观分析一、微观分析

1、市场解析

螺纹期价跟随股市大幅反弹，较之前一周，成交大幅增

加，创出历史新高；欧元区方面，面对德国的坚决反对和市场

满怀希望的等待，欧银计划启动名为货币直接交易的计划，针

对欧元区二级国债市场进行无限量冲销式的国债购买，此举令

风险资产“久旱迎甘霖”，周五晚间欧元大幅上涨；美国方

面，美国劳工部9月7日公布了备受瞩目的非农报告，虽然8月失

业率有所下滑，但非农就业人数增幅不及预期，显示美国劳工

市场表现依旧疲软，再度点燃市场对第三轮量化宽松的遐想；

国内市场，8月 CPI 再次反弹，进入“2”时代，但 PPI 刷新近

34个月新低，我国实体经济依然令投资者担忧；房地产市场方

面，十大城市土地出让金出现环比上涨，市场对“金九银十”

升温，且十大城市商品房去库存化加快，也给投资者带来了利

好预期；基建需求方面，发改委自5日公布批复总投资规模逾

7000亿元的25个城轨规划和项目后， 6日再次公布批复13个公

路建设项目、10个市政类项目和7个港口、航道项目，后市如果

资金问题缓解，将会提振基建用钢需求。供给方面，最新数据

显示，8月下旬全国重点企业粗钢日产环比下滑，全国26个主要

市场五大钢材品种社会库存连续六周回落，缓解供给压力；预

计在政策利好的提振下，沪钢下周低位维稳的可能性较大，建
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议短线空单逢低离场，维持谨慎偏多思路，中长线空单可适量

减仓以保护盈利。

2、供需平衡分析

8月中国 CPI 再次反弹，回归“2时代”。2012年8月份，全

国居民消费价格总水平（CPI）同比上涨2.0%，较7月份1.8%的

涨幅放大了0.2个百分点，1-8月平均，全国居民消费价格总水

平比去年同期上涨2.9%；而 PPI继续走低，同比下降3.5%，创

下2009年11月以来34个月新低，以制造业为带便的实体经济仍

面临需求不足的问题，经济下行压力较大。

8月钢铁流通业 PMI 指数回升，钢铁业困境有缓和迹象。9

月1日，2012年8月钢铁流通业 PMI 为45.6%，比上月回升4.1个

百分点，显示钢铁市场困难局面趋于缓和，但仍处于收缩状

态。

十大城市土地出让金环比上涨，钢市“金九银十”预期重

现。8月份，十大主要城市土地出让金环比上涨14.4%。来自链

家地产市场研究部的统计显示，2012年8月，包括北京、上海、

广州、深圳、天津、南京、杭州、成都、沈阳、武汉的全国10

个主要城市的土地市场成交规划建筑面积为2858万平米，环比

上涨30%，土地出让金为409亿元，环比上涨14.4%。

十大城市商品房连续4个月新增供应不及成交量。9月8日，

上海易居房地产研究院发布典型城市住宅存货压力月报数据显

示，今年8月，十大典型城市新建商品住宅存货去化效应明显，

存销比16个月以来首次回落至"合理"区间。据业内人士介绍，

十个典型城市既包括上海、北京等4个一线城市，也包括青岛、

南京等6个二线城市。数据显示，截至8月底，十大典型城市新

建商品住宅库存总量为5581万平方米，同比增长11.71%，与上

月相比下降1.22%。8月十大典型城市新建商品住宅新增供应量5

94万平方米，成交量663万平方米。
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8月下旬粗钢日产旬环比出现下滑，缓解供给之忧。据中国

钢铁工业协会最新旬报显示，8月下旬，中钢协会员企业粗钢日

产量为152.1万吨，旬环比下降3.7%，全国预估粗钢日产量则为

187.2万吨，旬环比下降3.1%。旬报同时显示，8月当月粗钢日

产量为191.3万吨，较7月实际日期产量下降3.9%。

钢材社会库存增幅连续六周回落。截止到2012年8月31日，

全国26个主要市场五大钢材品种(螺纹钢、线材、热轧板卷、冷

轧板卷和中厚板)社会库存量为1433.3万吨，较前一周减少23.1

万吨，钢材库存连续第六周回落。与去年同期相比(2011年9月2

日)，总库存高出42.6万吨，而螺纹钢和线材总库存比去年同期

高出73.5万吨，增幅继续明显下降，也是连续六周回落。

发改委两日批复逾万亿元基建投资项目，提振基建用钢需

求。继9月5日公布批复总投资规模逾7000亿元的25个城轨规划

和项目后，发改委9月6日再次公布批复13个公路建设项目、10

个市政类项目和7个港口、航道项目。保守估计，发改委在两天

内集中公布批复的这些项目总投资规模超过1万亿元。

中国8月 CPI 再次出现反弹，但主要由于成本推动所致，货

币政策的调整或有限；PPI再次出现下降，创下34个月新低，国

内实体经济形势依然令投资者担忧；8月钢铁流通业 PMI指数回

升，钢铁行业困境有缓和的迹象；但总体上，钢铁行业需求依

然未见明显好转，预计短期内螺纹期价低位维稳的可能性较

大。

2、原料成本分析

据我的钢铁网铁矿石港口库存统计显示，截止到2012年8月

31日，全国30个主要港口铁矿石库存总量为9818万吨，较前一

周减少77万吨，三周来首次下降。与去年同期（2011年9月2

日）相比，总库存增加249万吨，增幅为年内次低。

新华08网北京9月4日电“新华—中国铁矿石价格指数”显
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示，截至9月3日，中国港口铁矿石库存(沿海25港)为10253万

吨，较上周(8月21日-8月27日，下同)增加186万吨，环比上涨

1.85%。中国进口品位63.5%的铁矿石价格指数为97，下降11个

单位；58%品位的铁矿石价格指数为78，同样下降11个单位。

铁矿石港口库存三周来首次下降，但港口总库存压力依然

较大，铁矿石价格自2011年9月以来依然未能止跌，对螺纹期价

的成本支撑作用减弱。

二、波动分析二、波动分析二、波动分析二、波动分析

1、主力合约 K 线和均线系统分析

本周主力合约 1301 急速反转，前三个交易日期价延续下

挫，先后跌破 3400、3300 两个整数关口，周四期价在 3200一

线获得支撑，最后一个交易日收到股市走强提振，重新站上

3400 一线，五个交易日收出三阴两阳形态，周线图收于锤子

线，本周持仓大幅减少 12 万手；日线图上，KDJ 指标低位“金

叉”向上，MACD指标两线运行至低位，DIFF 线有低位拐头的迹

象，绿色能量柱大幅减少；远月 1305 合约表现更强，最后一个

交易日以涨停板报收，预计短期内螺纹期价低位维稳的可能性

大。

均线分析，螺纹主力 1301 合约日线图上， 5 日、10 日和

20日均线虽然呈现空头排列，但 5、10 日均线有走平的迹象；

周线图上，下方 3200一线支撑明显，KDJ 指标低位走出“金

叉”， MACD指标两线向下运行，绿色能量柱无明显变化，技术

面有转好迹象。

2、趋势分析

本周螺纹指数演绎“V”型反转，在周三创出上市以来新低

后，后两个交易日放量上行，重新收复 3400 失地，成交量大幅

增加，创下历史新高，考虑到后市利好预期的提振，预计下周



市场有风险，投资需谨慎 请务必阅读正文之后的特别声明

期价低位维稳的可能性大。

图一显示的是螺纹指数的日 K 线图，向右倾斜的平行线代

表了从 4 月中旬高点开始这波下跌行情的下行通道，本周期价

跌穿 09年前期低点的支撑，前三个交易日不断创出新低，但后

两个交易日，期价绝地反弹，再次进入前期下降通道中，成交

量创历史新高，预计在外围环境偏多的影响下，短期内沪钢或

将低位维稳。

图一：螺纹指数日线图

图二中，周线图上，螺纹指数自 2012年 4 月以来大幅下

挫，本周再次创出新低 3214点，洋洋洒洒 1200 点，跌幅达

27%，成交量大幅增加，创上市以来的新高；黑色竖线代表的是

从去年 8 月以来的斐波那契周期线，从本周期开始，螺纹期价

迎来了一波探底回升行情，自第 34周收出阴线十字星线后，期

价迎来一波震荡下挫行情，本周为这波下降行情的第 55周，期

价演绎绝地反弹行情，预计短时间内期价低位维稳的可能性

大。
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图二：螺纹指数周 K 线图

小结：受到利好预期提振，本周末中国股市大幅反弹，提

振工业品市场，螺纹期价后两个交易日跟随股指大幅反弹，重

新收复 3400 一线，成交量配合较好，周线图收出锤子线，下方

3200 支撑明显，预计短期内期价低位维稳的可能性大。

三、结论与建议三、结论与建议三、结论与建议三、结论与建议

下周行情预测：已经进入 9 月，天气逐渐转凉，钢市需求

有望缓慢启动；本周螺纹主力 1301合约后两个交易日放量上

行，收复前三个交易日失地，下方 3200 一线的支撑明显，预期

考虑到钢市需求并无实质性好转，下周期价低位维稳的可能性

大，不排除在利好预期的影响下，期价有延续反弹的可能性。

操作建议：政策利好引爆做多情绪，建议投资者关注后市

需求启动情况，建议短线空单逢低离场，短线维持谨慎偏多思

路。中长线趋势性空单可逢低减仓以保护盈利。
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