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一、微观分析一、微观分析一、微观分析一、微观分析

1111、微观平衡分析、微观平衡分析、微观平衡分析、微观平衡分析

1）中国纺织工业联合会 30 日发布，1-7月我国纺织行业运

行情况及发展趋势。新闻发言人孙淮滨表示，纺织业主要经济

指标增速持续放缓，规模以上纺织企业内销同比下降 20.3%，纺

织品服装出口压力明显增大，扣除价格上涨因素，纺织行业实

际出口数量负增长。

数据显示，1-7月全国 3.7 万户规模以上纺织企业累计

实现工业总产值 31467.1 亿元，同比增长 10.9%，增速较上年同

期下降 18.8 个百分点，较今年一季度下降 3.8 个百分点。

2） 据华盛顿 9 月 7 日消息，美国农业部（USDA）周五公

布的棉花出口销售报告显示，截至 8 月 30日当周，美国 2012-

13 年度棉花出口净销售 83900包，其中土耳其 20600 包，中国

大陆 20100包，越南 12500 包，中国台湾 8100 包；2013-14 年

度棉花出口净销售 0 包。当周美国 2012-13 年度棉花出口装船

208800 包。

3） 中央气象台发布《2012 年夏季农业气象季报》，今年

夏季（2012 年 6 月-8月），全国大部分农区气温接近常年或略

偏高，降水充沛，农田土壤墒情适宜，水热匹配良好，秋收作

物长势均衡。

西北、华北、黄淮夏季多晴好天气，但华北、黄
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淮大部 5 月至 6 月下旬持续高温少雨天气，导致大部地区出现

轻至中度农业干旱。6 月下旬后期至 7 月上旬，旱区出现 3 次明

显降水过程，初夏旱情得到有效解除，对棉花生长发育十分有

利。7-8 月大部地区降水充足，利于棉花生长发育。

4）Rabobank 周五表示，全球棉花库存高企带来的棉价

前景利空以及澳元走强促使澳大利亚在下一作物年度棉农减少

种植面积，因收入可能降低。该行补充表示，预计澳大利亚旱

地棉种植面积最高减少 30%，因种植户转向油籽等谷物。

2222、内外棉价差分析、内外棉价差分析、内外棉价差分析、内外棉价差分析

资料来源：锦桥纺织网

截至 9 月 7 日，中国棉花价格指数与 cotlook A 的价差较

前几周小幅扩大，CotlookA 指数报于 85.60 美分/磅，按滑准税

计算折 14753 元/吨，国内 328 级价格指数报于 18631 元/吨，

进口棉价格较国棉低 3878 元；按 1%关税折口岸价 13873 元/

吨，较国棉低 4758 元/吨。

中国棉花价格指数截至 9 月 7 日当周延续小幅升势。328级
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报于 18631元/吨，较 8 月 31 日上涨 111 元；527 级报于 16320

元/吨，收涨·130 元/吨；229 级涨 82点报于 19576 元/吨。现

货价格自 7 月 5 日以来连续两个月震荡上扬。

二、技术分析二、技术分析二、技术分析二、技术分析

1111、郑棉指数、郑棉指数、郑棉指数、郑棉指数

郑棉指数本周报收三阳两阴格局，期价围绕 5 日均线震荡

攀升，稳步运行于震荡三角形区间内。郑棉交投清淡不改，技

术指标 MACD 红柱微弱，DIFF 和 DEA 虽在零轴之上运行，但短期

粘合，效果不佳；KDJ 三线向上发散至 80 高位。从形态上看郑

棉近期仍将维持震荡走势。

郑棉指数本周报收小阳线，在 5 周和 10 周均线的支撑之
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下，突破 20 周均线。尽管量能平稳低迷，总持仓较上周回落。

技术指标 MACD红柱放大，DIFF 和 DEA 金叉后继续向零轴发散，

KDJ 三线继续向上运行至 80 附近。

仅从郑棉形态上看，预计郑棉短期震荡偏多的概率较大。

2222、美棉指数、美棉指数、美棉指数、美棉指数

由于市场对中国需求表示担忧，外围市场本周仍以震荡为主。

美棉指数报收三阳两阴，但期价始终承压于 5 日均线。并且近

期 77.6美分/磅-73美分/磅的运行区间有效，期价近期延续震

荡后或将选择方向。关注区间上沿的突破情况。

周线周期上看，美棉指数本周探底回升报收小阴线，最低

回踩交汇的 5 周和 20周均线。技术指标向好。
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总体而言，美棉指数震荡上涨的可能性相对较大，以看涨

为主。

三、展望及操作建议三、展望及操作建议三、展望及操作建议三、展望及操作建议

2012 年 8 月份，全国居民消费价格总水平同比上涨 2.0%。

其中，城市上涨 2.1%，农村上涨 1.8%；食品价格上涨 3.4%，非

食品价格上涨 1.4%；消费品价格上涨 2.1%，服务项目价格上涨

2.0%。1-8 月平均，全国居民消费价格总水平比去年同期上涨

2.9%。最新出炉的 CPI 数据自上月的 1.8%反弹至 2.0%，7 月份

有见底迹象，符合预期。下半年 CPI 或呈现震荡走高之势，对

大宗商品形成一定的提振作用。

从技术上看，郑棉指数和美棉指数本周均报收三阳两阴格

局，期价稳步运行于震荡三角形区间内。两者成交清淡、持仓

度不高。但技术指标都显示偏多信号。郑棉指数的运行区间为

19500-19700 元/吨，美棉指数的运行区间为 73-77.6 美分/磅.

基本面而言，国内棉花主产区长势良好，部分区域开始采

摘。棉花现货价格持续走高，对期价形成利好。但纺织业主要

经济指标增速持续放缓，规模以上纺织企业内销同比下降

20.3%，1-7 月全国 3.7万户规模以上纺织企业累计实现工业总

产值 31467.1 亿元，同比增长 10.9%，增速较上年同期下降

18.8 个百分点，较今年一季度下降 3.8 个百分点。纺织行业的

不景气令国内外市场对下游需求的担忧加剧。但目前国家对棉

花实施“抛旧收新”的政策，一来有利于纺企获得低价棉以降

低生产成本，而来对新棉季的棉价进行托底。

总体而言，棉价近期震荡整固后偏多的可能性大。

操作上：操作上：操作上：操作上：建议中线多单继续持有，密切关注 19700 的突破

情况，即使调整仓位。
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