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 一、微观分析 

1、供需平衡分析 

 

中华粮网 10 月供需报告显示，今年主产区受二季度气候及

病虫害影响，预计 2012/13 年度国内小麦产量有所下降，本期

总产量预测为 2100 亿斤，进口量为 60 亿斤；消费 2357 亿斤，

其中口粮消费约 1625 亿斤，饲料用粮约 400 亿斤，工业用粮约

210 亿斤，其他约 122 亿斤，出口 4 亿斤。因产量减少，预计

2012/13 年度结余量为-201 亿斤。 

指标 

名称 

期初 

库存 
产量 进口 

饲料 

消费 

国内消费

总计 
出口 

期末 

库存 

2012-08 197.59 662.83 135.68 134.09 683.25 135.21 177.17 

2012-09 198.64 658.73 135.39 132.09 680.66 134.83 176.71 

2012-10 198.17 653.05 134.99 134.49 678.22 130.87 173.00 

美国农业部 11 日公布的小麦月度供需报告下调全球小麦产

量及期末库存量，短期利多市场。具体数据为：全球 2012/2013

年度小麦供应预测量下调 620 万吨，反映了澳大利亚、俄罗斯

和欧盟 27 国小麦产量的下调。9月份关键开花及结穗期持续干

旱天气导致澳麦产量预测下调 300 万吨。亩产和收割面积下调
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造成俄罗斯产量下调 100 万吨。欧盟 27 国产量下调 80 万吨，

其中英国收割期间降雨过量导致产量下降。 

全球 2012/2013 年度小麦消费量下调 240 万吨，其中美

国、加拿大和欧盟 27 国饲用量上调被俄罗斯小麦饲用量、印度

食用需求下调以及澳麦产量和出口量下降导致泰国和越南消费

量下调抵消。全球 2012/2013 年度小麦出口量下调 400 万吨，

全球 2012/2013 年度年终库存下调 370 万吨，主要是澳大利

亚、美国和俄罗斯库存下降。 

 

    中华粮网最新公布的供需报告，预计 2012/13 年度我国稻

谷总供应量约 4035 亿斤，需求量 3929 亿斤，年度结余 106 亿

斤，全年供需形势良好。分品种看，早籼稻因产量下降，产需

略有偏紧；中晚籼稻及粳稻目前长势良好，增产存在希望，预

计全年供需较宽松。 

布瑞克近期发布的一份关于国内大宗农产品供求平衡研究

报告预估，2012/13 年度全国稻谷总产量 20130 万吨，早稻产量

为 3200 万吨，均与上月持平。国内稻米供应充足，预计稻谷期

末库存在 2011/12 年度将增加至 6671 万吨，库存消费比上涨

2.5 个百分点至 34%；早籼稻由于供需偏紧，库存消费比不断下

滑，预计早稻 2011/12 年度早籼稻的期末库存为 521 万吨，库

存消费比会下滑至 16%；同时预估 2012/13 年度早稻的库存会进

一步下滑 432 万吨，库存消费比也会减少至 13%。 

 

2、现货行情 
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品种 类型 本周 比上周 

小麦 产区磅秤收购价 2254.29 39.30 

产区磅秤出库价 2253.94 0 

本周主产区小麦价格保持稳定。截止 10 月 11 日，中储粮

全国小麦收购价格指数 126.79，周比上涨 1.32 点。各地具体行

情为，河南郑州地区 2012 年产三级普通白小麦火车板价 2240

元/吨，较前期报价上涨 20 元/吨；优质小麦火车板价 2360-

2380 元/吨，与前期报价相同。山东德州地区 2012 年本地产二

级普通白小麦到厂价 2280 元/吨，与前期报价相同；优质小麦

收购价 2360 元/吨，较前期报价上涨 40 元/吨。河北石家庄地

区 2012 年产二级普通白小麦收购价 2260 元/吨，优质小麦收购

价 2240-2260 元/吨，均与前期报价相同。 

品种 类型 本周 比上周 

早籼稻 产区磅秤收购价 2646.67 17.78 

产区磅秤出库价 2660.00 -13.33 

本周早稻市场收购基本结束，价格小幅下跌。据中华粮网

数据中心监测，截止 10 月 11 日，中储粮全国早籼稻收购价格

指数 140.18，周比微涨 0.16 点。各地具体行情为，江西吉水地

区 2012 年产三级早籼稻谷收购价 2520 元/吨，较前期报价下跌

20 元/吨。安徽省巢湖市场新季丰两优稻谷收购价 1.27-1.3 元/

斤，价格上涨 0.01-0.02 元/斤；普通早籼稻收购价 1.28 元/

斤，下跌 0.03 元/斤；优质早籼稻收购价 1.31 元/斤，下跌

0.02 元/斤。 

各地中稻开始上市,由于今年市场收购价低于上年，不少农

民惜售情绪较浓，收购进程缓慢。目前江西省宜丰县国有粮食

购销企业挂牌收购价为 130 元/百斤，而农民期望的中稻价格应

在 140 元/50kg 以上。湖北省襄阳市新产中晚籼稻收购平均价格

http://www.cngrain.com/Info/AreaIndex/安徽
http://www.cngrain.com/GrainCategory/KindsPlus/3
http://www.cngrain.com/GrainCategory/KindsPlus/3
http://www.cngrain.com/Info/AreaIndex/江西
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130 元/百斤，比 9 月中旬高 0.05 元/百斤。湖南长沙望城中稻

收购正在进行中，粮食经销人从农户手中以收购中稻价格在 135

元/百斤，但收购形势不太乐观。 

3、收购情况 

目前，夏季粮油和早籼稻旺季收购工作已基本结束。截至 9

月 30 日，河南、江苏等 11 个小麦主产区各类粮食企业累计收

购 2012 年产小麦 5762.5 万吨，比上年同期增加 30.9 万吨；其

中国有粮食企业收购 3884.8 万吨，占收购总量的 67%。中储粮

委托收储库点在河南、江苏等 6 省按最低收购价收购小麦共

2325.4 万吨，在新疆收购国家临时存储小麦 3.5 万吨。     

截至 9 月 30 日，江西、湖南等 8 个早籼稻主产区各类粮食

经营企业累计收购 2012 年产早籼稻 877.5 万吨，比上年同期增

加 10.8 万吨；其中国有粮食企业收购 587 万吨，占收购总量

67%。     

南方 9 省中晚稻主产区收购工作已于 9 月中旬陆续展开，

由于收购价格高于最低收购价水平，最低收购价执行预案没有

启动。据统计，截至 9 月 30 日，湖北、安徽等 9 个中晚稻主产

区各类粮食经营企业收购 2012 年产中晚稻 275.5 万吨，比上年

同期增加 69.1 万吨；其中国有粮食企业收购 96.6 万吨，占收

购总量的 35%。    

4、国际市场   

美国农业部在最新全球作物产量及销售预估报告中，下调

2012-13 市场年度澳大利亚小麦出口预估至 1800 万吨，此前预

估为 2100 万吨。这将使得澳大利亚在小麦出口方面落后于美国

及加拿大，两国出口分别为 3130 万吨和 1900 万吨。澳大利亚

在上一市场年度为全球第二大小麦出口国。美国农业部亦下调

澳洲当前年度小麦产量预估 300 万吨，至 2300 万吨。 

截止 10 月 11 日，12 月交货的美国 2号软红冬小麦到中国

http://www.cngrain.com/Info/AreaIndex/湖南
http://www.cngrain.com/Info/TagList/粮食
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口岸完税后总成本约为 2983 元/吨，较上日涨 48 元/吨，比去

年同期涨 582 元/吨。 

    5、仓单情况 

强麦方面，截止 10 月 12 日，强筋小麦的仓单数量为 50717

张，有效预报数量 4751 张，两者总和较前一周五增加 245 张。

庞大的仓单数量仍将是制约期价上行空间的主要阻力。            

数据来源:Wind资讯

�
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 强麦仓单及仓单有效预报数量 

早稻方面，截止 10 月 12 日，早籼稻小麦的仓单数量为

1811 张，有效预报数量全部生成仓单。   

 

二、波动分析 

1、期货主力合约市场评述 

本周郑州强麦期货触底反弹，主力合约 WS1301 周二至周四

报收三连阳，期价站稳 5 日均线，周五 10 日均线处略有承压，

盘终以 1.18%的周涨幅报收于 2477 元/吨。全周总成交量 46.3

万手，较前一周减少 31.2 万手，持仓量减少 1766 手至 28.1 万

手。本周 WS305 合约大幅增加 3.82 万手至 19.8 万手，主力开

始着手移仓换月。 

本周 CBOT 小麦期货上演冲高回落行情，周五美国农业部公
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布的当周小麦净销售量创四个月以来的最低水平，彻底抵消周

四的供需报告利多影响，期价大幅下跌，收复前四个交易日的

全部涨幅，短期期价继续考验 7月底以来的震荡区间下沿。 

本周早稻期货则延续弱势，主力合约 ER1301 报收三连阴，

上方 5 日均线压力较大，盘终以 0.22%的周跌幅报收于 2664 元/

吨。本周早稻成交清淡，成交量减少 6.12 万手至 8.13 万手，

持仓量增加 0.48 万手至 3.04 万手。 

    2、K 线和均线系统分析 

强麦指数周 K线报收小阳线，期价站上 20 周均线，短期 60

周均线暂有承压；日 K线周二站上 5日均线，随后在其支撑下

重心不断上移，KDJ 及 MACD 指标好转，短期技术面反弹良好。 

本周早稻指数日 K线继续走弱，上方 5日、10 日均线压力

较大，KDJ 指标低位横盘，技术面难以好转。 

3、趋势分析 

 

从强麦指数日 K 线图上看，周一期价在重要的斐波那契周

期线时间点上触底反弹，全周期价重心不断上移，短期反弹形

态良好。 
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从早稻指数日 K 线图上看，期价跌破长期上升趋势线及

2700 整数关口，短期或将延续弱势震荡，关注前期震荡区间下

沿 2600 一直支撑情况。 

三、结论与建议 

总的来说，受上市粮源减少，以及“双节”过后采购需求减

弱等因素影响，小麦收购进度缓慢，市场行情整体平稳运行；

新季玉米底价上市也将一定程度上冲击小麦市场行情。但需要

留意的是，由于市场可流通余粮减少，随着库存逐渐减少，后

期制粉企业或出现“有钱无粮”的境况。目前盘面反弹形态良

好，期价不破5日均线，短多继续持有。 

早稻方面，市场收购结束，中晚籼稻大面积上市，充足的

市场供给将继续打压早稻价格。短期早稻期价仍将延续弱势震

荡，高位空单持有。 
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