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一、微观分析一、微观分析一、微观分析一、微观分析

1、市场解析

本周伦铜沪铜重心均继续下移。周一，伦铜受美元走强以

及需求忧虑打压跌破重要支撑位--8100 点，但夜晚自低位回升

收盘重返 8100 点；周二，伦铜受美国强劲经济数据提振重心上

移到 8100 点之上；周三，伦铜受美国强劲楼市数据提振上涨，

但中国 GDP 等数据公布前投资者态度谨慎限制涨幅；周四，伦

铜受累于欧元区忧虑回吐涨幅结束三连阳收十字星；周五，伦

铜大幅下挫，跌破 8000 点重要整数关口的支撑，最终以 1.55%

的周跌幅报收于 7992.25。沪铜跟随伦铜先扬后抑，虽跌幅相对

较小，也已跌破 58500 点重要整数关口的支撑，最终以 0.88%的

周跌幅报收于 58460 点。

2、平衡分析

世界金属统计局（WBMS）周三公布的数据显示，今年前八

个月全球铜市场供应短缺 299，000吨。2011 年全年全球铜市场

供应过剩 253，000 吨。WBMS 表示，今年 1-8 月全球铜消费量为

1367 万吨，高于 2011 年同期的 1290.1 万吨。此间，中国表观

消费量增加 964，000吨，至 583.2 万吨，不到全球总需求量的

43%；1-8月全球精炼铜产量较上年同期增加 1.8%，至 1334万

吨，西班牙及印度产量显著增长。但此间智利精炼铜产量下滑

108，700吨。WBMS 同时表示，2012 年 8 月全球精炼铜产量为

期货研究所期货研究所期货研究所期货研究所

金属分析师

程艳荣

执业资格号：F0257634

电 话：0516-83831160

E-mail:

cyr@neweraqh.com.cn



市场有风险，投资需谨慎 请务必阅读正文之后的特别声明

167.2 万吨，消费量为 170.8 万吨。

智利铜产商 ANtofagasta PLC 公司首席执行官 Diego

Hernandez 周二称，全球阴极铜市场 2013 年预计过剩 20-30 万

吨，过剩情况将在下半年出现，而非上半年。此前汇丰银行在

报告中称，其预计 2013 年全球阴极铜消费量预计增加 5.5%至

2124 万吨，2012 年为增加 2.6%至 2013 万吨。汇丰银行预计

2013 年阴极铜供应过剩 20万吨，2012年为短缺 2.3万吨。

据伦敦 10月 18 日消息，中国铜冶炼商正争取将 2013 年进

口铜精矿的加工精炼费(TC/RCs)提高约四分之一，本周他们收

到了现货合约价格上涨的消息。交易商和冶炼厂的消息人士

称，在本周于伦敦举行的 LME 周会议期间，全球矿商与冶炼商

会面，冶炼商表示，2013 年铜精矿船货的协议加工精炼费

(TC/RCs)约在每吨 80美元和每磅 8 美分。

3、库存分析

通常而言，库存和价格之间存在负相关关系。LME铜库存和

LME 铜收盘价有很强的负相关性，而且库存高位拐点出现不久后

收盘价低位拐点将出现，库存低位拐点出现后收盘价高位拐点

将出现，因此库存指标可以作为铜价的一个先行指标来看。

上周上海期货交易所铜库存增加 15196 吨至 196710 吨，本

周 LME 铜库存减少 5000 吨至 220900 吨，COMEX 铜库存增加

2854 短吨至 54155 短吨。本周三大交易所总库存增加，库存对

铜价支撑力度减弱。

4、CMEX非商业持仓情况分析
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CFTCCFTCCFTCCFTC基金净持仓与 cmxcmxcmxcmx铜收盘价关系
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非商业基金持仓的持仓方向影响铜价的走势。非商业基金

净持仓为净多单，会推动铜价上涨，反之亦然。本周 COMEX铜

基金多空均有减少，但多头减仓力度更加明显致使总持仓净多

头减少至 11495 吨，对期价支撑力度减弱。

二、波动分析二、波动分析二、波动分析二、波动分析

趋势上看，铜价仍运行于下跌通道中，且重心不断下移，

本周伦铜沪铜均跌破重要支撑位，伦铜跌破 8000点重要整数关

口的支撑并报收在其之下，沪铜跌破 58500 并报收在其之下，

预计下周多空双方将在此点位展开激烈争夺，但整体偏空思路

不变。

三、结论与建议三、结论与建议三、结论与建议三、结论与建议

综合以上分析，基本面对铜价支撑力度减弱，技术面沪铜

在下降通道中运行，建议维持偏空思路，空单继续谨慎持有。
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