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一、微观分析一、微观分析一、微观分析一、微观分析

1111、、、、产量产量产量产量限制明显限制明显限制明显限制明显

图一 国内焦炭产量
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2012 年 9 月份中国焦炭产量为 3526.9 万吨，较上年同期减

少 2.8%；今年 1月-9 月焦炭产量累计增长 3.9%，至 33242.5 万

吨。但从 9 月份发改委集中发布的各项基建动作上来看，在 10

月份的产量数据方面料将有所起色，但幅度有限。

2222、、、、进口进口进口进口数据回落数据回落数据回落数据回落

9 月份全国煤炭出口 59 万吨，同比降 20 万吨，下降

25.4%；环比增 9万吨，上升 18%。1-8 月累计出口煤炭 648 万
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吨，同比减少 285 万吨，下降 30.5%。煤炭进口完成了 1863 万

吨，同比下降 18.6%。1-9 月份进口煤合计完成 2.03 亿吨，增

长 36.3%。

图二 煤炭进口量
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3333、、、、消费消费消费消费逐渐启动逐渐启动逐渐启动逐渐启动

图三 全国主要地区盘螺价格走势
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钢价在 9 月深幅反弹，钢厂出产经营状况快速好转。9月钢

价反弹一是宏观政策的刺激，二是超跌后存在反弹要求，三是

季节性需求好转，9 月初发改委集中审批了近万亿的项目，国际

上美国推出 QE3，9 月制造业和投资需求都有所好转，因此，带

来季节性回暖，但是，要看到钢铁得春天还需假以时日。

中国钢铁工业协会最新 10 月中旬报曝光粗钢产量。唐山钢

坯一度跌至 2700 元/吨，为 2008 年以来最低，热卷则跌至 2010

年以来最低。9月份钢价深幅度反弹，市场需求增加，钢企开工

率亦在不断增加。

但仍需注意的是，在国家对于房地产调控政策不放松的前

提下，进入第四季度后，基建的开工情况将呈现逐渐萎缩的格

局，钢材等材料的消费将受到抑制，所以价格、消费等方面会

逐渐回落。

4444、、、、库存库存库存库存持续回落持续回落持续回落持续回落

图四 国内主要港口煤炭库存
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截止 10 月 9 日，秦皇岛库存为 583.81 万吨，已低于均值

650 万吨。另一方面，为确保 10 月份特殊时期的安全生产，各

省市加快了小煤矿整顿关闭工作，第四季度煤炭供求矛盾将得

到一定缓解。

多家煤炭企业也表示，自 9 月份以来，煤炭库存持续下

降，价格也随市场有所上调。“前几个月的库存很多，有 40 万

~50 万吨，但仅上个月就销售了 80.8 万吨，现在库存已经处于

较低水平，煤价也上涨了一些。”河南神火集团有限公司煤炭营

销部一位负责人表示。

5555、价格、价格、价格、价格略有起色略有起色略有起色略有起色

图五 全国主要地区焦炭现货报价
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国内大部分地区现货报价继续维持平稳，山西地区略有提

价。临汾地区一级冶金焦车板含税报价为 1320—1350 元每吨，

二级冶金焦出厂含税报价 1160—1180 元每吨；河津地区二级冶

金焦含税车板价为 1220 元每吨；太原地区一级冶金焦车板含税

报价为 1320—1350 元每吨，二级冶金焦出厂含税报价 1160 元

每吨；潍坊地区二级冶金焦出厂含税报价 1110—1130 元每吨；

临沂地区二级冶金焦出厂含税价格 1120 元每吨；淄博地区二级

冶金焦出厂含税价格 1100—1120 元每吨；日照港二级冶金焦出

厂含税价 1250 元每吨；连云港二级冶金焦平仓含税价格 1320—

1350 元每吨；天津港二级冶金焦平仓含税价格 1430—1460 元每

吨。

二、波动分析二、波动分析二、波动分析二、波动分析

1.1.1.1.一周市场综述一周市场综述一周市场综述一周市场综述

表 1 本周焦炭 1305 合约成交情况统计

开盘 收盘 结算 最高 最低 涨跌 成交量 持仓量

1625 1609 1608 1687 1580 -28

（-1.71%）

4,879，

976

107，684

数据来源：博易大师
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2222、技术分析、技术分析、技术分析、技术分析

数据来源：博易大师

本周 5个交易日走势较为跌宕，周一拉升突破前期平台之

后，周二出现“阴吞阳”走势，随后的周三至周五走出弱势震

荡整理修正的趋势，尽管整体仍处于上涨趋势之中，但动能已

经出现衰竭迹象，MACD 指标亦即将形成死叉，技术形态短期不

利于行情再度走高。

三、结论与建议三、结论与建议三、结论与建议三、结论与建议

1111、分析结论、分析结论、分析结论、分析结论

受煤炭供应量下行等多重因素影响，进入 10 月份以来，煤

炭生产企业和港口的库存日渐下降，价格也开始有所回升，但

相比此前每周 100——200 元/吨的降幅，当前煤炭市场价格仍

未真正恢复。

因此，即便煤炭价格 10 月份仍旧维持强势，但也将会是有

http://www.chemcp.com/news/price/meitan/
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价无市，且涨幅有限，11 月份可能会再次向下进入相对稳定的

阶段。

2222、、、、操作建议操作建议操作建议操作建议

1305 合约关注周一走势，若无法进入 1635——1650 区间，

则近期下破 1600 寻求震荡平台的概率加大，可逢高适当抛空，

下方重要支撑带在 1520 附近。根据基本面的情况，第四季度焦

炭市场供需格局仍将无法实现真正的供需平衡格局，所以上方

积聚较强的空头抛压，但由于国家基础建设政策的支撑作用，

下方空间亦有限。
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