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一、微观分析一、微观分析一、微观分析一、微观分析

1、市场解析

本周（10月22日-10月26日）沪胶主力五个交易日三阳两

阴，期价以震荡为主。从盘面走势来看，本周沪胶主力合约以

24515元/吨开盘，周收盘为24765元/吨，较上周五（10月19

日）收盘下跌95元/吨，跌幅0.38%。技术上本周五个交易日技

术指标维持偏弱走势，其中 MACD 快线慢线呈下滑态势，KDJ 三

线形走低后回升。

本周天然橡胶现货市场昆明云垦橡胶报价小幅下跌，短期

对期价支撑作用减弱。库存方面上期所指定交割仓库库存持续

增势，库存高企致使期价承压。本周昆明云垦橡胶周五云象东

风（SCRWF）报价 24800 元/吨，持平；天然橡胶 WF（SCRWF）报

价 24000 元/吨，下跌 1000 元/吨；天然橡胶 10#（SCR10）报价

20700 元/吨，下跌 1100 元/吨；固可力 10#（SCR10）报价

20800 元/吨，下跌 700 元/吨；泰国 RSS3 橡胶报价为 25200 元/

吨，下跌 800 元/吨。上期所本周天然橡胶库存：上海 14978

吨，增 109 吨，山东 1910 吨，减 100 吨，云南 13330 吨，增

1760 吨，海南 29040 吨，增 400 吨，天津 535 吨，持平，总计

59793吨，增 2169 吨。

因美国大企业财报数据不佳，周一期价大幅低开，但美国 9

月成屋销售数据好于预期，日内震荡上行，报收中阳线，期价

重心则大幅走低；由于穆迪下调西班牙五个地区的债务信用评
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级，市场避险情绪升温，周二期价低开低走，报收长阴线；周

三中国 10 月汇制造业活动大幅好转，期价早盘虽惯性下挫小幅

低开，但日内表现偏强，终报收中阳线；周四中国经济数据利

好继续消化，加之美国经济数据也表现积极，期价早盘大幅高

开，日内以震荡为主，报收上下影小阳线，期价重心大幅抬

升；10 月 25 日标普宣布对多家法国银行信用评级作出负面调

整，避险情绪继续主导市场，周五期价小幅低开，日内一度大

幅回落，但尾盘强势拉升，终报收长下影小阴线。

2、本周橡胶及相关行业重要信息

韩泰轮胎近日开始对其位于匈牙利的轮胎工厂进行扩建，

此次扩建项目耗资 860万欧元，预计将于 2013 年下半年完成。

韩泰轮胎欧洲工厂副总裁兼总经理 Sang Il Lee 表示：“2011 年

秋，韩泰轮胎成功完成了欧洲工厂第二阶段的建设，达到了预

定产能，此次扩建将进一步提高工厂的生产效率，工厂对新员

工的培训也已经开始。”韩泰欧洲工厂目前拥有员工 2,200 名，

每天可生产 34,000 条轮胎，包括数百种不同规格的轿车、SUV

及轻型卡车轮胎，主要在欧洲市场销售。

截至 10 月 10 日日本生胶库存降至两年内新低 5,706 吨。

日本橡胶贸易协会上周五最新公布的数据显示，日本港口橡胶

库存降到两年来的最低点。日本 10 月 10 日天然橡胶库存较 9

月 30 日下降 354 吨,至两年以来的新低 5,706 吨。日本橡胶库

存自 5 月 10 日达到五年以来最高位的 15,198 吨后一直在下

降。

普利司通公司日前在其公布的中期管理规划中表示，将于

未来 5 年内向包括印度与泰国在内的新兴市场投入 2,800 亿日

元(约合 35.6 亿美元)用以扩大轮胎产能。

近日，有消息称，国家相关部门打算在年底前再次启动汽

车下乡政策。此次政策补贴的范围将从之前的微车扩大到小排

量轿车和商用车。对此消息，商务部新闻发言人沈丹阳表示，
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是否重启汽车下乡政策有关部门还在研究中。而在采访中，多

位汽车业内专家都表达了支持汽车下乡政策尽快出台的观点。

国家发改委价格监测中心日前对全国 36 个大中城市监测的

数据显示，9 月份全国汽车市场价格以降为主，国产汽车与进口

汽车价格双双走低。数据显示，截至 9 月，国产汽车价格连续 5

个月走低，环比下降 0.10%，同比下降 1.22%，乘用车与商用车

价格均呈下降走势。进口汽车价格持续走低。9 月份，进口汽车

价格环比下降 0.04%，同比下降 3.96%。其中，进口越野车价格

环比下降 0.37%，同比下降 3.39%。进口轿车价格环比上涨

0.28%，同比下降 4.54%。

今年前 3 季度山东口岸出口轮胎 1.2 亿条,比去年同期(下

同)增加 16.4%；价值 65.3 亿美元，增长 16.6%。出口平均价格

为 34.9 美元/条，下跌 1.8%。出口量大幅增长的主要原因：一

是我国轮胎企业产能大幅增长和新兴市场的大力开拓。据业内

专家预计，2012 年全国轮胎总产量将达到 4.8 亿条左右，比上

年增长 5%-7%，其中子午胎产量约 4.3 亿条，增长 8%-9%，子午

化率 89%。到 2015 年，我国轮胎年产量将超过 5.5 亿条。二是

“特保案”到期取消的预期提振轮胎行业信心。美国是中国轮胎

最大的出口市场，随着 9 月 26 日美国轮胎特保案到期，进口关

税降至 4%，大大提振了轮胎行业的信心，企业对美轮胎出口订

单稳步增多，促使山东口岸轮胎出口量增长。

普利司通拟投资 3.5 亿美元扩建匈牙利轮胎工厂。普利司

通公司日前宣布，将向其匈牙利陶陶巴尼奥(Tatabanya)工厂投

资 2.67 亿欧元(约合 3.46 亿美元)，扩充该工厂的乘用车子午

线轮胎产能。普利司通日前表示将投资 2.67 亿欧元扩建其陶陶

巴尼奥工厂，计划将该工厂的日产量扩大至 18,000 条轮胎，该

工厂目前的日产量仅为 6,000 条轮胎。普利司通陶陶巴尼奥工

厂占地面积约 66 万平方米，于 2008 年开始投入运营，截至

2012 年 6 月份，该工厂的职工总数为 350 人，主要为普利司通

生产乘用车子午线轮胎。此次扩建项目预计将于 2017 年上半年
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完成。

综合以上，本周消息面整体偏多。韩泰轮胎近日开始对其

位于匈牙利的轮胎工厂进行扩建；普利司通公司将于未来 5 年

内向包括印度与泰国在内的新兴市场投入 2,800 亿日元(约合

35.6 亿美元)用以扩大轮胎产能；普利司通拟投资 3.5亿美元扩

建匈牙利轮胎工厂等将在一定程度上增强市场对天然橡胶中长

期需求预期。另外，截至 10 月 10 日日本生胶库存降至两年内

新低，有消息称国家相关部门打算在年底前再次启动汽车下乡

政策，将对沪胶期价形成短期支撑作用。

二、波动分析二、波动分析二、波动分析二、波动分析

如图1所示，本周沪胶主力以震荡为主，短期或将继续震荡

调整。本周沪胶主力总体持仓量和成交量与上周变化不大，市

场交投一般。技术指标来看，本周五个交易日技术指标维持偏

弱走势，其中 MACD 快线慢线呈下滑态势，KDJ 三线形走低后回

升。从日线级别上来看，沪胶主力回调走势未能根本逆转，但

周线级别上仍维持偏多走势。

图 1 沪胶主力日 K 线趋势分析

数据来源：文华财经

三、结论与建议三、结论与建议三、结论与建议三、结论与建议

本周美国经济数据表现好坏参半，但美国财报数据令市场
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承压。美国 9 月成屋销售年化月率下降 1.7%，好于预期的下降

2.5%，前值上涨 7.8%。美国 10 月 20 日当周红皮书商业零售销

售年率上升 1.3%，前值上升 1.8%。10 月前三周，连锁店销售较

上年同期上升 1.6%，较 9 月同期下滑 1.7%。美国公布 10 月制

造业 PMI 初值为 51.3，预期 51.5，前值 51.1。美国 9 月新屋销

售总数年化为 38.9 万户，为 2010 年 4 月以来最高，预期 38.5

万户，前值 37.3 万户。

欧洲方面本周持续受挫，西班牙评级再受考验，经济数据

萎靡态势不改。国际评级公司穆迪(Moody's)于当地时间周一

(10 月 22日)下调了西班牙五个地区的债务信用评级。穆迪在报

告中指出，评级被下调的地方政府的财政前景状况均不容乐

观，而这在一定程度上又是受到了西班牙中央政府评级仅维持

在 Baa3 这一只比垃圾级高一档水平的影响。欧元区 10 月综合

PMI 初值为 45.8，为 2009 年 6 月以来最低水平，不及预期的

46.4，9 月终值为 46.1。综合 PMI 自 2 月以来一直在 50 荣枯分

水岭之下。同时，综合 PMI 就业分项指数为 47.1，9 月终值为

46.4。欧元区 10 月制造业 PMI 初值降至 45.3，连续第 15 个月

处在 50 下方，低于预期的 46.5，9 月终值为 46.1。制造业 PMI

产出分项指数初值降至 44.8，9 月终值为 45.9。欧元区 10 月服

务业 PMI 初值降至 46.2，预期为 46.4，9 月终值为 46.1。服务

业 PMI 商业预期指数降至 47.8，创 2009年 2 月以来最低。

国内方面，数据显示经济总本走势出现一定的好转。中国

央行 10 月 19 日公布，今年 9 月末金融机构外汇占款余额为

25.770762 万亿元，据此计算，当月外汇占款增加约 1,306 亿元

人民币。中国 10 月汇丰制造业采购经理人指数(PMI)预览值升

至 49.1，创三个月新高，9 月终值为 47.9。分项指标方面，中

国 10 月汇丰制造业 PMI 新订单指数升至 49.7，创六个月新高。

中国 9 月谘商会领先指标月率上升 0.3%至 241.2，前值上升

1.7%至 240.4；9 月谘商会同步指标月率上升 0.5%至 224.4，前

值上升 0.5%至 223.0。中国人力资源和社会保障部 10 月 25 日
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表示，中国第三季度就业形势总体平稳，前三季度失业率持稳

于 4.1%，低于 4.6%这一全年失业率目标水平；1-9 月城镇新增

就业人口 1,024 万人，900 万人全年目标提前完成。国家统计局

27 日发布的最新报告显示，9 月份当月全国规模以上工业企业

实现利润同比增长 7.8%，而 8 月份当月还是同比下降 6.2%。

综合以上，短期就救助西班牙问题引发投资人对欧债担忧

令市场避险升温，但随着美国经济数据持续走强和国内经济出

现企稳现象利多的累积，市场焦点或有所转变，建议投资者后

市关注期价能否站稳 24600 一线，轻仓持多。
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