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一、基本面分析一、基本面分析一、基本面分析一、基本面分析

1.1.1.1.全国食糖产销会议专题全国食糖产销会议专题全国食糖产销会议专题全国食糖产销会议专题

中国糖业协会主办的《2012/13 年制糖期全国食糖产销工作

会议暨全国食糖、糖蜜酒精订货会》于 11 月 1 日至 2 日在杭州

召开，会议邀请了国务院有关部委和其他有关单位领导到会听

取汇报、进行指导，主要会议内容有通报 2011/12 年制糖期工

作及 2012/13 年制糖期工作安排；分析研究 2012/13 年制糖期

全国糖料生产及食糖产销形势，对新制糖期食糖供求平衡、产

销工作、政府宏观调控工作提出建议；有关政府主管部门对新

制糖期食糖生产、销售工作提出指导性建议，通报新制糖期国

家对食糖行业宏观调控的思路和原则。

汇总各产区的数据，2012/13 榨季产量预估如下：广西 850

万吨，云南 220-230 万吨，广东 145 万吨，海南 43 万吨，新疆

55 万吨，黑龙江 25 万吨，内蒙古 16 万吨，其他 15-20 万吨；

总计约 1395 万吨，产销形势不容乐观，供大于求将助推

2012/13 榨季结转库存刷新历史高点。

鉴于产量增加加剧供求矛盾，中糖协建议国家收储量提高至

400 万吨左右，并建议收储价格保持在 6000元/吨以上。

对于糖价后市走向，发改委经贸流通司副司长刘小南认为，

2012/13 制糖期食糖产大于需最多不超过 200 万吨，糖价可能出

现阶段性单边下滑的走势，但只要做好临时收储、轮储以及打

击走私糖等工作，对后期的产销工作仍应抱有信心。
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与会业界人士普遍预计本榨季广西甘蔗联动收购价格将下调

至 470 元/吨左右，较上榨季下降 30 元/吨，若此预期落实，吨

糖甘蔗收购成本将同比下降 250元/吨。

总结来看，本次糖会多数关键数据与预期几乎没有出入，无

新利多消息。

2.2.2.2.产区涨价未传递至销区，报价涨跌互现产区涨价未传递至销区，报价涨跌互现产区涨价未传递至销区，报价涨跌互现产区涨价未传递至销区，报价涨跌互现

据昆商糖网统计，本周国内大部分地区食糖价格呈涨跌互现

的局面。国内南方食糖主产区糖价糖价稳中有涨，其中云南、

广西等地还出现 20-30 元的周涨幅；华东、华中各地基本以持

稳为主，华南等地则出现 10-50 元不等的周跌幅；北方甜菜糖

产区除个别地区持稳外，多数地区糖价由于到货新糖增多而下

跌，而本地糖源压力也颇重，整体购销偏淡。北方各地主要以

销新糖为主，部分地区陈糖尚能维持。

至本周末广西已经有两家糖厂先后开榨，南方蔗糖糖厂近期

将陆续开榨，随着榨季的深入，新糖取代陈糖的步伐将加快，

对糖价形成压制。

糖价综合指数本周小幅上涨 6 点至 5959，产区价格上涨没

有顺利向销区传递，销区价格指数报收于 6096，跌 14 点。

表 1 昆商糖价指数本周变动

项目 10月 26日 11 月 2 日 涨跌

产区指数 5810 5832 22

销区指数 6110 6096 -14

综合指数 5953 5959 6

数据来源：昆商糖网

二、波动分析二、波动分析二、波动分析二、波动分析

1.1.1.1.一周市场综述一周市场综述一周市场综述一周市场综述

表 2 本周 1305 合约成交统计

开盘 收盘 结算 最高 最低 涨跌 成交量 持仓量

5131 5174 5204 5253 5131 0.54% 539.9万 50.4 万
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数据来源：文华财经

2.K2.K2.K2.K 线及均线分析线及均线分析线及均线分析线及均线分析

主力转移阵地至 5 月合约，本周整体在上周五大阴线实体范

围内交投，小阳线下跌抵抗反弹排列持续至周四，糖会主要数

据发布之后市场弥漫利多出尽氛围，周五以光脚中阴线回落，

未突破 5 至 20 日短期均线密集区域的压制作用。周 K 线上影线

连续第三周触及 10 周均线，均未能形成突破之势。周五日线周

期 KDJ死叉，超跌反弹完结。

3.3.3.3.趋势分析趋势分析趋势分析趋势分析

郑糖于 10 月 18 日形成日线周期新波峰，上周五大阴线暴

跌确认波峰有效性，5 月合约在距离 5100 前低仅 30 点左右的位

置发动超跌反弹，已于上周先后走出顶部形态的 5 日、10 日均

线发挥阻力线作用，中线跌势延续。

图 1 郑糖 1305 日线排列偏空

资料来源：文华财经

ICE 原糖指数在 19 美分关口的窄幅横盘显然已经无力阻止

下跌步伐，破位下跌在即。

图 2 ICE11 号原糖指数前低支撑失守
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数据来源：文化财经

三、结论与建议三、结论与建议三、结论与建议三、结论与建议

1.1.1.1.分析结论分析结论分析结论分析结论

近两周针对全国食糖产销会议的利好期盼已于本周兑现，多

数数据与会前预期吻合，无新利多消息刺激反弹延续，1400 万

吨的产量预期对糖价上行产生强有力的威慑作用。本周前四个

交易日超跌反弹步履维艰，限定在上周五大阴线实体范围内，

周五光脚中阴线中断反弹步伐，当前盘面继续运行在中线下跌

趋势当中，前低支撑仍面临考验；细分周线以内短线走势，当

前 5 月合约在 5100 之上有短暂横盘整理的倾向，预计震荡区间

上沿不超过本周四高点。

2.2.2.2.投资建议投资建议投资建议投资建议

1 月合约空单可有序迁仓至 5 月合约，5 月合约于 5300 之下

中等仓位持有空单，5130-5280 区间不作大的仓位调整。

周内倾向于在 5100-5280 区间震荡，短线操作可在上述区间

高抛低吸，5100支撑确认失守之前暂不追空。
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