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一、一、一、一、宏观分析宏观分析宏观分析宏观分析

((((一一一一)))) 人民币即期汇率六天五次触及涨停人民币即期汇率六天五次触及涨停人民币即期汇率六天五次触及涨停人民币即期汇率六天五次触及涨停 中间价变动小中间价变动小中间价变动小中间价变动小

尽管今日人民币对美元中间价有所小幅下调，但人民币对

美元即期汇率市场升值强势不改，今日盘中再度触及涨停价位

6.2387，但尾盘有所回落，截止收盘，询盘报价为 6.2411。在

最近的 6 个交易日里，人民币已经第五个交易日触及涨停。

值得注意的是，尽管人民币屡次触及涨停，但央行近日公

布的中间价一直维持在 6.30 附近，表明央行并不希望人民币兑

美元持续大幅攀升。总体而言，近期人民币升值压力并未彻底

缓解，但长远来看人民币兑美元应该还是以大幅双向波动为

主。

今日人民币即期汇率开盘时报价为昨日收盘价 6.2372，而

由于今日人民币对美元中间价相对昨日下调了 15 个基点（根据

即期汇率波幅为中间价上下 1%之规定，经过测算 6.2387 为今日

人民币兑美元涨停价位），故今日人民币即期汇率开盘时出现一

瞬高于涨停价的情况，这是系统自动取昨天的收盘价的原因。

中国外汇交易中心称，今日 9：30 外汇市场刚开盘的时候，没

有询价成交。今天第一笔询价成交价格是 6.2394，成交时间是

9:30:20。

同时，港元也面临较大的升值压力。金管局今天第七度向

市场注入港元，以维系联系汇率。是次向市场注资金额达 23.25

亿港元，下周一的银行体系结余，将增至 1707.55 亿港元。七
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度注资，累计已注入约 220 亿元。

（二）（二）（二）（二）全国全国全国全国 54545454 城城城城““““金九银十金九银十金九银十金九银十”””” 楼市成交同比仍涨楼市成交同比仍涨楼市成交同比仍涨楼市成交同比仍涨 51%51%51%51%

随着 10 月份楼市数据的披露，各大城市的楼市实际成交情

况并没有如预期般糟糕。大多数城市的住宅销售在九十月不及

七八月份火爆，但两个月的总体成交依然较去年同期显著上

涨。

鉴于部分开发商开始冲刺年底业绩，预计未来两月楼市供

应量仍有保证，但市场人士预计，价格的微幅回升以及政策持

续收紧所引发的观望情绪共同作用下，年底的市场将以平稳过

渡为主，部分城市或现成交小幅回落趋势。

中原集团研究中心监测统计数据显示，截至 10 月 30 日，

全国主要 54 城市 9 月和 10 月的成交量合计为 48.49 套，预计

金九银十的整体成交量为 49.56 万套，环比 7~8 月下调 10.4%。

不过较 2011年同期，54 个城市今年“金九银十”的成交量则上

涨了超过 51%。

（三）（三）（三）（三）中国人寿自曝中国人寿自曝中国人寿自曝中国人寿自曝 AAAA股仓位：已投资股仓位：已投资股仓位：已投资股仓位：已投资 1800180018001800亿元亿元亿元亿元

中国人寿明确表示，目前 A 股市场已进入合理估值区间，

公司在 A 股市场的投资约为 1800 亿元。尽管市场长期低迷，但

中国人寿一直坚守股市，并加大力度深入挖掘具备潜力的股票

和基金。据悉，中国人寿最近一段时间都有加仓动作。

（四）（四）（四）（四）本周公开净投放创历史新高本周公开净投放创历史新高本周公开净投放创历史新高本周公开净投放创历史新高 11111111 月资金面预期宽松月资金面预期宽松月资金面预期宽松月资金面预期宽松

周四，央行共开展了总量 1730 亿逆回购，尽管较周二缩量

逾 5 成，但已无碍本周公开市场净投放规模创下 3790 亿的历史

新高。昨日资金市场上，7 天与 14 天回购利率“倒挂”明显，

显示机构对 11 月 5 日常规存准金缴款日的短期资金面仍存担

忧，但对中长期资金面较为乐观。

周四，央行分别开展了 580 亿 7 天逆回购和 1150 亿 14 天

逆回购，中标利率皆与前期持平。

这令本周净投放资金量 3790亿，接近一次降准释放的资金

量，同时终结了连续两周的净回笼。
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从本周逆回购的投放期限来看，7 天逆回购的投放资金量占

比最大，占总规模的逾 6 成，而 14 天和 28 天期逆回购的占比

均为 2 成左右。

“这表明央行还是着力于缓解短期资金面的紧张。”国金证

券首席债券分析师王申告诉记者，目前央行的政策意图才是真

正决定资金面的核心因素，尤其是对短期流动性和资金价格影

响较大。

统计显示，刚过去的 10 月份，虽然央行共开展 11410 亿逆

回购，创下新纪录，但由于到期逆回购的对冲，10 月单月实现

净投放仅为 2190 亿元，较 9 月季末资金面紧张时反而缩小逾 4

成。显示出央行通过逆回购已做到了收放自如，将这一工具运

用的灵活娴熟。

（五）（五）（五）（五）其它信息其它信息其它信息其它信息

中证登公司十大举措支持券商创新 推动网上开户

产业资本 10 月增持市值环比接近翻倍 。

10 月制造业 PMI 为 50.2%，重回荣枯线之上。

农业部要求推进秸秆循环农业大发大发大发大发展。

中原经济区规划将推出。

福建获批成为第五个海洋经济试点省份。

十二五公共体育设施建设规划印发。

耐火粘土萤石行业座谈会支持企业重组。

广交会三期客商下降 10%。

商务部对欧盟太阳能级多晶硅双方立案调查。

二、金融数据二、金融数据二、金融数据二、金融数据

（一）（一）（一）（一）2012201220122012年十年十年十年十一一一一月份全部限售股解禁资料月份全部限售股解禁资料月份全部限售股解禁资料月份全部限售股解禁资料

http://car.auto.ifeng.com/brand/20179
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（二）（二）（二）（二）融资余额与融券余额差值融资余额与融券余额差值融资余额与融券余额差值融资余额与融券余额差值

上海上海上海上海

深圳

（三）两市高管持股变动（三）两市高管持股变动（三）两市高管持股变动（三）两市高管持股变动

（四）全国股票交易统计（四）全国股票交易统计（四）全国股票交易统计（四）全国股票交易统计
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（五）股票账户统计表（五）股票账户统计表（五）股票账户统计表（五）股票账户统计表

三、微观分析三、微观分析三、微观分析三、微观分析

1、资金流向：大资金逐步流入，小资金也开始流入，有反

弹趋势。

从沪深两市资金累计净流量图可以看出，本周大单资金转

向流入，小单净流量也转向流入，显示市场开始转为强势格

局。

2、股市数据情况

统计项 沪 深

股票数 998 1,540

总股本(亿股) 24565.3 720.2

总值(亿元) 146804.52 69944.83

流通股本(亿股) 19168.6 520.73

流通市值(亿元) 122409.8 45724.57

平均市盈率 11.36 21.38

平均市净率 1.48 2.04

下图为历史底部静态估值列表：

极值估值 底部估值 底部估值
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估值状
12.09（325） 14.73（998） 14.07（1664）

对应目前点位 1996 2431 2322

按照 998 点和 1664 点估值状况，对应目前指数是 2322-

2431，如若达到极限估值指数是 1996 点。

四、波动分析四、波动分析四、波动分析四、波动分析

1、市场简述：

股指本周一、周二和周三低位震荡，周四大涨，周五再次

震荡。本周走强在于地产等权重股走强，尤其周五日内完成调

整，再现强势，鉴于银行板块未来可能随地产走强，故而指数

上涨动力尚存。管理层虽不断维稳，利好声音频出。逆回购使

资金面依然保持宽松。截止收盘，期指主力合约 IF1211 报

2307.2点。沪深 300现指报 2306.77 点。

2、k 线分析：

股指期货周 k 线显示为一中阳线，再次站在所有主要中短

期均线上方，获得支撑。

股指期货日 k 线显示，技术上初步形成震荡格局，也有可

能形成 3 重底。

3、均线分析：

股指期货价格站在所有主要中短期均线上方，中线形成下有

支撑，短线支撑也明显。

4、趋势分析：

股指期货周 k 线走势显示，属于底部震荡格局，日 k 线也

属于震荡的趋势。

五、结论与建议五、结论与建议五、结论与建议五、结论与建议

1111、、、、 趋势展望：趋势展望：趋势展望：趋势展望：

本周中阳上涨，站在所有主要中短期均线上方。政策面总

体依然是偏暖，管理层维稳不断，利好预期仍在，同时，鉴于

内外利好依然是主流，港股已经上涨很久与 A 股拉出距离，对 A

股有向上拉力，热钱也有流入 A 股可能性。此次上涨地产等权
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重股贡献较大，银行等权重股可能跟进，则 A 股仍有向上动

力。而且未来 18 大前维稳行情应该是主基调，短线仍然可能上

冲。但目前已经处于政策多发期，市场将会根据政策随时做出

多空反映。政策面和外围局势仍将是影响期指走势主因。

从技术面、资金面、政策面分析，短线也许还有反弹，但

中线反弹的条件还在观察。

首先，从技术面看，中线处于震荡区间中部向上走，短线

有继续反弹可能。

其次，从资金面政策面分析，中长期管理层推动各类资金

入市的观点没有发生变化。QFII 抄底积极。上市公司股份回购

消息频出。热钱有涌入 A 股可能。各地保经济规划频出，利好

因素仍多于利空，管理层表态均为正面。短期新股扩容有减缓

迹象，选择向上方向的可能性大增。

同是，与外围市场相比， A 股市场仍严重背离，对 A 股有

中长线向上吸引作用。

2222、、、、 操作建议：操作建议：操作建议：操作建议：

中期建议：中期不超过 30%多单持仓。

短期建议：热钱有流入 A 股可能性。此次上涨地产等权重

股涨势凶猛，银行等权重股可能跟进，则 A 股仍有向上动力。

而且未来 18 大前维稳行情应该是主基调，短线仍然可能上冲。

加之港股与 A 股剪刀差较大，对 A 股有向上引力，短线保持继

续反弹可能性较大。

3333、、、、 止损设置：止损设置：止损设置：止损设置：

多单：止损 2100，止盈 2500

空单：止损 2500，止盈 2200

特别声明特别声明特别声明特别声明
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