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一、微观分析一、微观分析一、微观分析一、微观分析

1、市场解析

本周（10月29日-11月2日）沪胶主力（ru1305）五个交易

日三阳两阴，期价震荡走弱。从盘面走势来看，本周沪胶主力

合约以24815元/吨开盘，周收盘为24460元/吨，较上周五（10

月26日）收盘下跌260元/吨，跌幅1.05%。技术上本周五个交易

日技术指标维持偏弱走势，其中 MACD 快线慢线呈下滑态势，

KDJ 三线低位徘徊。

本周天然橡胶现货市场昆明云垦橡胶报价小幅下跌，短期

对期价支撑作用减弱。库存方面上期所指定交割仓库库存持续

增势，库存高企致使期价承压。本周昆明云垦橡胶周五云象东

风（SCRWF）报价 24600 元/吨，下跌 200 元/吨；天然橡胶 WF

（SCRWF）报价 23800 元/吨，下跌 200 元/吨；天然橡胶 10#

（SCR10）报价 20800 元/吨，上涨 100 元/吨；固可力 10#

（SCR10）报价 20900 元/吨，上涨 100 元/吨；泰国 RSS3 橡胶

报价为 25000 元/吨，下跌 200 元/吨。上期所本周天然橡胶库

存：上海 16070 吨，增 1092 吨，山东 1910 吨，持平，云南

14430 吨，增 1100 吨，海南 30020 吨，增 980 吨，天津 535

吨，持平，总计 62965 吨，增 3172吨。

因美国第三季度企业财报总体表现不佳，加之欧债局势消

息面不温不火，市场风险偏好承压，周一期价大幅走低，报收

中阴线；周二至周四美国经济数据持续利好，日本利率会议结

期货研究所期货研究所期货研究所期货研究所

化工品分析师

甘宏亮

执业资格号：F0273468

电 话：0516-83831139

E-mail:

ghl@neweraqh.com.cn



市场有风险，投资需谨慎 请务必阅读正文之后的特别声明

果如市场预期维持宽松。此外，西班牙第三季度 GDP 数据好于

预期。市场避险情绪有所好转，期价连续三日以小阳线报收，

重心则稳步抬升。周五美国初请失业救济人数好于市场预期，

但乐观数据削弱市场对 11 月宽松预期，期价终报收小阴线。

2、本周橡胶及相关行业重要信息

协会统计的轮胎企业 1-7 月实现利润同比增长 50.53%，其

中 10 家外资轮胎企业(含合资企业)同比增长 85.5%；32 家内资

企业同比增长 35%。

国际橡胶研究组织(IRSG)最新预测，2012 年全球橡胶消费

总量将达到 2660 万吨，2013 年有望达到 2760 万吨。其中，全

球合成橡胶需求量 2012 年预计将增长 2.7%，升至 1540 万吨，

2013 年将进一步增长至 1590 万吨；全球天然橡胶需求 2012 年

将增加 2.5%，升至 1120 万吨，2013 年进一步增长至 1170 万

吨。

国储局计划近日收储天胶的消息已基本确认，收储总量约

2.5 万吨，其中海胶集团 1.2 万吨，中化国际 0.2 万吨，其余从

期货库存中收储，有消息称收储价格为 24600元/吨(含运费)。

中国石化所属中国石化国际事业(香港)有限公司 31 日与俄

罗斯气体加工和石化公司西布尔在北京签署协议，认购后者位

于俄罗斯克拉斯诺雅尔斯克市一家橡胶厂 25%股份＋1 股。

据《海南日报》消息，1 日上午，中化国际下属的海南中化

橡胶有限公司二厂举行搬迁新建项目奠基仪式，新厂建成后产

能可提高 1.5 万吨。中化国际负责人称，此举是中化橡胶实现

可持续发展，占领国内天然橡胶加工制高点具有战略意义的一

步。

海南农垦重点项目已完成投资逾 30 亿 。面对经济下行压

力进一步加大的形势，占有海南 1/4 土地资源的海南农垦正全

力加快重点项目建设。数据显示，前三季度海南农垦负责实施

的 27 个省重点项目已完成投资逾 30 亿元，预计年底完成投资
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44.4 亿元，超额完成 7.4 亿元。

综合以上，数据显示 1-7 月国内轮胎企业实现利润同比较

快增长，表明国内天然橡胶下游需求尚好；国际橡胶研究组织

(IRSG)最新预测显示 2012 年全球天然橡胶供需维持平稳，2013

年前景依然向好；国内方面国储局计划近日收储天胶的消息已

基本确认，短期或将利多。

二、波动分析二、波动分析二、波动分析二、波动分析

如图1所示，本周沪胶主力走势震荡偏弱，短期或将维持弱

势震荡。本周沪胶主力总体持仓量和成交量较上周均明显放

大，这主要受主力合约移仓换月影响。技术指标来看，本周五

个交易日技术指标维持偏弱走势，其中 MACD 快线慢线呈下滑态

势，KDJ 三线低位徘徊。从日线级别上来看，沪胶主力回调走势

未能根本逆转，但周线级别上仍维持偏多走势。

图 1 沪胶主力日 K 线趋势分析

数据来源：文华财经

三、结论与建议三、结论与建议三、结论与建议三、结论与建议

本周美国经济数据持续利好，在一定程度上扭转了因美国

财报不佳而引发的市场悲观情绪。美国第三季度实际国内生产

总值(GDP)初值年化季率上升 2.0%，好于预期的上升 1.9%，前

值上升 1.3%。美国 8 月 S&P/CS 20 座大城市季调后房价指数月
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率上升 0.5%，预期上升 0.5%，前值修正为上升 0.3%。美国 8 月

S&P/CS 20 座大城市房价指数年率上升 2.0%，预期上升 2.0%，

前值上升 1.2%；

欧洲方面，本周经济数据及消息面继续维持不温不火的态

势，对市场影响仍然偏于负面。欧元区 10 月消费者信心指数终

值上修至-25.7，预期为-25.6，初值为-25.9。德国联邦劳工局

10 月 30 日公布，德国 10 月季调后失业人数增加 2 万人，增幅

超预期；10 月季调后失业率为 6.9%，与 9 月修正后的数据持

平。国际评级机构惠誉周二宣布确认意大利伦巴第地区的评

级，并维持负面展望。惠誉确认伦巴第地区长期本币及外币发

行人违约评级在“A-”，短期违约评级在“F2”。

日本利率决议符合市场预期，但宽松力度略逊，但经济数

据依旧萎靡。日本 10 月央行利率决议为 0-0.10%，前值为 0-

0.10%，预期为 0-0.10%；同时，日央行扩大资产购买规模 11万

亿日元至 91 万亿日元。

国内方面，数据显示经济继续企稳，数据的好转在一定程

度上带动了市场情绪的升温。中国国家统计局 10 月 27 日发布

前三季度全国规模以上工业企业利润，数据显示，1-9月份，全

国规模以上工业企业实现利润 35,240 亿元，同比下降 1.8%。9

月当月实现利润 4,643 亿元，同比增长 7.8%。中国 10月官方制

造业采购经理人指数(PMI)为 50.2，预期 50.3，前值 49.8。中

国 10 月汇丰制造业采购经理人指数(PMI)预览值升至 49.1，创

三个月新高 9 月终值为 47.9。

综合以上，随着美国经济数据持续走强和国内经济出现企

稳现象利多的累积，市场焦点或有所转变，中期建议投资者可

择机尝试入多；2012 年美国总统选举将于 2012年 11 月 6 日举

行，国内十八大召开在即，加之近期经济数据配合得力，短期

市场情绪或将回暖，但是，注意到美国经济特别是非农数据的

持续利好或将消弱市场对美国 11 月宽松的预期，短期建议投资
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者谨慎持多，警惕市场回调风险。
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