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 一、微观分析 

1、微观平衡分析  

1）  10 月 11 日，美国农业部发布了全球棉花供需预测月报，

与上月数据相比，报告大幅调高了 2012/13 年度的产量，而下

调了消费量，导致期末库存上调了 56 万吨。产量上调的地区主

要有中国大陆、印度、巴西、巴基斯坦和美国。中国大陆的消

费量因国内的高棉价继续下调了 43.6 万吨。但由于印度、土耳

其、巴基斯坦、印尼、中国台湾和越南等地区较低的原料价格

而消费有所增加，近四分之三的中国大陆的下调量被抵消。全

球贸易量略有下调，其中中国大陆进口减少了 21.8 万吨，但大

部分被其他国家的增长所抵消。全球棉花库存量达到 1722 万

吨，其中 797 万吨存在中国大陆。  

     与上月数据相比，报告略微调整了 2012/13 年度美国棉花的

供给和需求，因而上调了 6.5 万吨期末库存。产量因密西西比

三角洲地区而比上月调高了 4 万吨，达到 376.5 万吨。美国内
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用棉量未调整，但出口量因中国进口下调而有所下调。2012/13

年度农场主平均收到价格上限下调了 4 美分，区间为 62-74 美

分/磅。另外，2011/12 年度平均价格确定为 88.3 美分/磅。 

  

2)  据美国农业部（USDA）11 月 8 日发布的美棉出口周报，10

月 25 日-11 月 1 日这一周，美国 2012/13 年度陆地棉净签约销

售为 60329 吨,较上周及前四周平均水平均有显著增长。其中签

约较多的地区有中国大陆（28645 吨）、土耳其(14719 吨) 、

巴基斯坦（6940 吨）、越南（2744 吨）和中国台湾（1746

吨）。签约 2013/14 年度新棉 1270 吨,主要卖给墨西哥。  

       当周装运 26105 吨，较上周增长 4%，高于近四周平均水
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平 10%。主要运往中国大陆（12247 吨）、土耳其（3833

吨）、墨西哥（3561 吨）和中国台湾（1701 吨）。  

      中国大陆当周净签约 28645 吨，较上周增长 3 倍,占总签约

量的 47%；装运 12247 吨，较上周增长 34%，占总装运量的

47%。 

3)  经过三个月的连续下跌后，9 月我国纺织品服装出口实现

反弹，当月出口额达到 251.3 亿美元，创年内新高。受圣诞订

单、美国经济企稳的拉动，新出口订单指数收缩幅度减小，促

进出口实现增长。 

  9 月，我国纺织品服装贸易额 272.6 亿美元，增长 9%，其

中出口 251.3 亿美元，增长 9.3%，进口 21.3 亿美元，增长

4.6%，当月贸易顺差 230 亿美元，增长 9.8%。 

  1-9 月，我国纺织品服装累计贸易额 2053.2 亿美元，增长

1%，其中出口 1871.6 亿美元,增长 0.5%;进口 181.7 亿美元，

增长 6.4%。累计顺差 1689.9 亿美元，基本持平。 

4) 2012 年 11 月 9 日，计划收储 130800 吨，实际成交 50510

吨，成交比例 38.6%，较前一天减少 2380 吨。其中，新疆库

http://www.sinotex.cn/
http://www.sinotex.cn/Fuzhuang/
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点计划收储 29000 吨，实际成交 29000 吨，成交比例

100.0%；内地库计划收储 101800 吨，实际成交 21510 吨，成

交比例 21.1%。 

  截至今日 2012 年度棉花临时收储累计成交 2231830 吨，

新疆累计成交 1551120 吨，内地累计成交 680710 吨。 

2、期现价差分析                               

日期 

CCIndex 涨跌 CCIndex 涨跌 CCIndex 涨跌 

328 元/吨 527 元/吨 229 元/吨 

11-09 18754 5.00 16480 5.00 19659 2.00 

11-08 18749 7.00 16475 8.00 19657 5.00 

11-07 18742 8.00 16467 11.00 19652 10.00 

11-06 18734 8.00 16456 4.00 19642 2.00 

11-05 18726 5.00 16452 4.00 19640 3.00 

11-02 18721 3.00 16448 6.00 19637 4.00 

中国棉花价格指数截至 11 月 9 日当周继续小幅反弹。328

级报于 18754 元/吨，较 11 月 2 日上涨 33 元；527 级报于

16480 元/吨，收涨 32 元/吨；229 级涨元报于 19659 元/吨。现

货价格自 7 月 5 日以来连续三个月震荡上扬，在经历漫长的小

幅盘整之后，本周价格上涨力度较大。 

二、技术分析 

http://www.sinotex.cn/News/Channel/?CID=31
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1、郑棉指数 

 

郑棉指数本周五个交易日报收三阴两阳，期价再跌落一个阶梯

后维持窄幅震荡。期价跌破上升通道下轨，承压于向下发散的

短期均线族。郑棉指数从形态上看已经跌落上升趋势，而技术

面 MACD 绿柱放大，DIFF 和DEA 于零轴之下运行，KDJ 三线

继续向下发散，显示出郑棉短期仍不乐观。 

预计期价中线仍将于 19200-20000 的区间震荡，短期或继续震

荡回调。 

2、美棉指数 
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美棉指数本周延续震荡下行态势。本周五个交易日三阴两阳始

终承压于 5 日均线。量能小幅反弹，期价跌破 70 美分大关。技

术指标 MACD 绿柱放大，DIFF 和DEA 远离零轴发散，KDJ 三

线运行至低位有超卖迹象。 

美棉跌破前期运行区间 70-80 美分，短期或继续下探，但受成

本因素支撑，期价下跌空间有限。 

三、展望及操作建议 

棉花市场最根本的问题在于供过于求，在消费好转之前，

棉价难以真正获得提振。短期国内外棉价均跌落上升趋势线，

形态和技术指标不向好。国储的总成交业已突破两百万吨，但

日内成交率开始下滑，对棉价的支撑力度减弱。 

USDA 报告即将出炉，预计数据变动不大，对市场影响有

限。郑棉和美棉短期难以摆脱低位格局，但下跌空间较为有

限。 
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操作上：短线交易为主，中线可轻仓逢低布局中线多单。 
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