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一、微观分析 

1.糖市要闻 

（1）国际糖业组织(ISO)本周四上调了 2012/13 年度全球糖供应过剩预

估为 618 万吨，称全球糖价将继续承压。ISO 在季度报告中还称始于 2008／

09 年度并持续了四个年度的低库存时代或将终结。此全球糖供应过剩预估

数据高于之前预计的 586 万吨，不过仍低于 2011／12 年度的 699 万吨。IS0

预计 2012／13 年度全球糖产量将攀升 1.4%,至创纪录的 1.7756 亿吨。预期

2012／13 年度全球糖消费量预计仅增加 2％，达 1.7138 亿吨。 

（2）巴西甘蔗行业协会(Unica)公布的数据显示，巴西中南部 10 月下

半月糖产量同比增加 73%，至 256 万吨，期间巴西糖厂压榨甘蔗 3620 万

吨，同比增加 56.5%。1-9 月巴西对印度糖出口额达 1.827 亿美元，相当于

2011 年同期出口额的 2倍。 

（3）道琼斯消息，因降雨不足，泰国蔗糖委员会 OCSB 下调其 12/13 年

度产糖预估到 940 万吨，此前预估为 1000 万吨。2012 年中期降雨不足导致

甘蔗产量由原本预期的 1 亿吨减至 0.946 亿吨。OCSB 预计将其中的 220-240

万吨糖用于国内消费，余下的 700-720 万吨用于 2013 年出口。未来几周

OCSB 将对国内配额做出决定。 

（4）本周三上午国内市场传言国储将于 12 月初以 6000-6200 元/吨的

底价收储 300-360 万吨新糖，因郑糖远月合约对比传言收储价格严重贴水，

传言引发糖价飙涨。截至本周末，收储传言未得到官方证实。从近几个榨季

的收储规律来看，尚未有在 12 月初大量敞开收储的先例。 

（5）广东湛江甘蔗联动收购价出台，糖蔗二类品种收购价统一为 450
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元/吨（田头价，不含运费），对应湛江市亚法一级白砂糖（标准糖）含税销

售价格为 6000 元/吨，二次结算挂钩联动系数按 6.5%执行。 

广西、云南甘蔗收购价格也将于 11 月下旬至 12 月上旬前后出台，预计

为 460 元/吨左右，较上榨季的 500 元/吨下调几成定局。 

2.产销区控量销售，糖价走高 

本周国内大部分地区食糖价格呈稳中有涨的势头，特别是华南、华东、

华中以及西南等地，这些地区的食糖库存薄弱，而新糖尚未能入市支撑，价

格因此而大幅调高，长沙甚至出现了 380 元的周涨幅，武汉、义务两地也出

现了 200 元、230 元的涨幅。云南糖企报价仍为市场主导，商家货源较紧， 

连续数个交易日控量销售。周一至周五，糖价由 5900 元/吨上升至 5950 元/

吨，比上周同期上涨 50 元。由于库存偏紧，后期糖量偏少，市场成交处于

活跃状态，价量主导权仍在糖企一方。 

据昆商产销区价格指数表，产区上涨 27 点，销区上涨 75 点。 

表 1 昆商糖价指数本周变动统计 

项目 11 月 9 日 11 月 16 日 涨跌 

产区指数 6060 6087 27 

销区指数 6161 6236 75 

综合指数 6092 6143 51 

数据来源：昆商糖网 

二、波动分析 

1.一周市场综述 

表 2 本周 5月主力合约成交情况统计 

开盘 收盘 结算 最高 最低 涨跌 成交量 持仓量 

5248 5287 5265 5365 5155 59 740.9 万 58.2 万 

数据来源：文华财经 

    2.K 线及均线分析 

本周前两个交易日 K 线平稳运行于震荡走跌短线趋势中，进一步寻求确

认 11 月 7 日高点为阶段新波峰；周三因收储传闻刺激，5 月合约盘间飙升

近 180 点，日线长阳强势突破 11 月 7 日高点，突破 60 日长期均线的趋势压

制，打乱原有回跌节奏；周四、周五在短多获利抛压之下连续回落，收盘价
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格回跌至 60 日均线附近。当前日线周期常规均线系统对价格仍有弱势支撑

作用。 

3.趋势分析 

从周线周期分析，本周的强势反弹放缓了下跌节奏，但收盘价仍处于 10

周均线（5 月份以来的中线跌势压力线）牵制范围内，还没有突破逆转中线

跌势的关键价位。 

11 月 7 日高点一度有成为日线新波峰的可能，但在其波峰形态得到确认

之际，本周三大阳线打乱了下跌节奏，最高点逼近 10 月中旬波峰 5382，周

四、周五回落，没有形成续涨突破，60 日均线牵制加强。若下周不能就

5382 形成突破，则价格跌回低位整理区间顺理成章，在目前价位逆转中线

跌势绝非几个交易日就能完成。 

图 1 郑糖 1305 合约中线跌势趋势线压力显现 

 
资料来源：文华财经 

美原糖指数已经确认跌破年内 6 月初、9 月初两个阶段低点，19 美分支

撑失效，超跌反弹短促而缺乏持续性，下行空间打开。 

图 2 ICE11 号原糖指数年内两个前低点支撑失守 
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数据来源：文化财经 

三、结论与建议 

    1.分析结论 

周三收储传闻一石激起千层浪，相对平静郑糖主力合约单日反弹近 150

点，为 8 月中旬以来的单日最大涨幅。由于收储传闻未得到官方证实，短线

狂热缺乏持续性，价格跌回 60 日线中线下跌趋势线，面临短线抉择。 

当前支撑郑糖的因素以商家控量销售、糖价反弹为代表，该主题将随着

开榨糖厂的增加而逐步被削弱。甘蔗收购价格方面，湛江出台 450 元/吨的

收购价预示广西、云南收购价较去年下调已成必然。若下周之内郑糖难以完

成针对 5382 的突破，则震荡跌回低位整理区间顺理成章，中线下跌趋势难

以逆转。 

    2.投资建议 

5 月合约空单设定 5365-5385 为减仓警戒位，在此区间之下可轻仓持

有，不宜中线翻多。 

上周获利短多及时逢高平仓，失守 60 日均线则不宜再新入多单隔夜。 
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