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一、微观分析一、微观分析一、微观分析一、微观分析

1、市场解析

本周螺纹期价跟随外面商品走势较弱，再现窄幅震荡态

势。欧元区方面，虽然希腊在上周的两次议会投票中成功令

2013年预算案获得批准，为获得新一笔国际援助以避免破产奠

基铺路，但是国际贷款人依然持谨慎态度，希腊随时面临着资

金枯竭的威胁，欧元区形势依旧悲观。美国方面，自奥巴马连

任以来，市场对于两党恐难达成财政协议的担忧情绪浓厚。11

月16日，奥巴马及其所带领的民主党与共和党将就如何削减赤

字、避免明年年初的大规模增税及减支措施自动生效而展开讨

论，防止经济因财政大规模紧缩而跌落衰退的悬崖，但为了解

决这一问题，两党提出了不同的方案，引发市场悲观情绪。国

内方面，国内经济企稳的积极因素在增多。钢市需求方面，十

八大为明年的房地产政策定基调，住建部再次强调明年房地产

跳空的总基调保持不变，但短期内楼市政策依然维稳，并无从

严迹象；基建需求方面，明年的铁路投资计划在5300亿元左

右，但目前遭遇寒冷天气，铁路基建新开工受影响，建材需求

难有起色；现货方面，据最新库存调查显示，全国26个城市五

大钢材品种社会库存本周环比下滑，库存压力一定程度缓解，

预计下周沪钢延续震荡的可能性大，后期上行空间或有限。

2、供需平衡分析
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野村证券分析师团队近期对2013年全球经济增长作出了展

望报告。报告认为全球经济2013年最理想的状况就是“疲软”，

而更为悲观的可能就是“惨淡”。

明年房地产调控的基调不会改变。中国住建部政策研究中

心副主任秦虹16日在北京表示，当前房地产宏观调控的核心是

抑制，一边控制投机性的需求，另一个方面满足合理的住房需

求，明年中国还将坚持这样的政策方向。

明年全国新开工保障房新开工数量在600万套左右。12日，

住建部部长姜伟新在十八大记者招待会上称，明年保障房的计

划开工数量正在研究当中，“有可能在600万套左右。”

10月国内粗钢产量依然保持了环比增长。据国家统计局最

新数据显示，10月国内粗钢产量5909.6万吨，环比增长1.98%，

同比增长6%。10月日产粗钢为190.63万吨，较9月份减少2.52万

吨。1-10月粗钢产量累计达到60222.5万吨，同比增长2.1%。

宝钢如期小幅上调现货价格，符合市场预期。来自中国联

合钢铁网，11月12日午后，宝钢12月板材价格政策浮出水面，

除酸洗、电镀锌维持不变外，其余品种在11月基础上上调50-

150元/吨不等，同时下调部分品种订货优惠。

钢材社会库存国庆节后连续下降五周。据库存调查统计，

截止到2012年11月9日，全国26个主要市场五大钢材品种(螺纹

钢、线材、热轧板卷、冷轧板卷和中厚板)社会库存量为1208.5

万吨，较前一周减少25.2万吨，国庆节后连续第五周下降，降

幅有所扩大。钢材总库存水平为2009年12月以来的最低水平。

与去年同期相比(2011年11月11日)，总库存减少134.3万吨，建

筑钢材则与去年基本持平。

明年铁路基建投资计划为5300亿元。来自21世纪经济报道

的新闻，经数位铁路系统人士证实，铁道部暂定2013年全国铁

路的基本建设投资计划为5300亿元，略高于2012年年初计划的

http://www.custeel.com/gb2312/news/queryResults.jsp?queryString=%E9%95%80%E9%94%8C
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5160亿元规模。

全球经济形势严峻，国内经济虽然有企稳迹象，但在外围

市场的拖累下，国内商品走势依然偏弱；钢市基本面而言，住

建部再次为明年房地产跳空订基调，明年房地产调控的基调不

变，且目前处于钢市消费淡季，市场成交不好，钢贸商情绪谨

慎，冬储尚未启动，后期需求难有明显改观，预计短期内螺纹

期价延续震荡的可能性大。

3、原料成本分析

中国钢铁工业协会副会长王晓齐近日表示，全球铁矿石价

格已进入下行通道。明年国内钢铁市场可能比今年略好，中国

对铁矿石的需求也会略增，但矿石供应的增幅会更大。

铁矿石港口库存周环比继续下降，且同比降幅创新年内新

高。上周铁矿石港口库存继续回落。全国30个主要港口铁矿石

库存数量为8729万吨，较前一周减少120万吨，周环比降低

1.36%。

铁矿石港口库存继续下降，价格稳定运行，对螺纹期价的

成本支撑作用较强。

二、波动分析二、波动分析二、波动分析二、波动分析

1、主力合约 K线和均线系统分析

本周螺纹主力合约 1305 五个交易日量能大幅萎缩，依然维

持窄幅运行，K线形态极小，五个交易日收出两阳两阴一十字星

线，周线图再次收出十字星线小阳线，周持仓减少 6万多手，

成交量大幅减少；日线图上，KDJ 指标三线走势纠结，没有明显

的方向指示， MACD 指标“死叉”后继续向下运行，目前两线近

乎平行运行，下行动能明显不足，绿色能量柱小幅减少，预计

下周螺纹延续震荡的可能性大。

均线分析，螺纹主力 1305 合约日线图上，期价与中短期均

http://www.custeel.com/gb2312/news/queryResults.jsp?queryString=%E9%93%81%E7%9F%BF%E7%9F%B3
http://www.custeel.com/gb2312/news/queryResults.jsp?queryString=%E9%93%81%E7%9F%BF%E7%9F%B3
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线始终粘合在一起，震荡幅度极窄，60 日均线对期价支撑明

显，前期密集成交区下沿 3670 一线对期价的压制明显；周线图

上，期价自上周跌破 5周均线后，本周运行于 5周均线与 10 周

均线之间，10 周均线支撑明显，20 周均线向下运行，期价技术

面有转弱的迹象，KDJ 指标三线运行至区间上沿，有高位拐头的

迹象，MACD 指标两线低位“金叉”后继续向上运行，红色能量

柱继续小幅增加。

2、趋势分析

本周螺纹指数依然保持 10 月份以来的震荡态势，较之上

周，期价的运行幅度再次收窄，始终与中短期均线粘合在一

起，重心于前一周近乎持平，目前 “银十”已过，市场需求释

放有限，随着寒冷天气的到来，后市期价上行空间非常有限，

预计下周期价延续震荡的可能性大。

图一：螺纹指数日线图

图一显示的是螺纹指数的日 K线图，向右倾斜的线代表了
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期价的运行通道，平行的直线表示从 10 月初以来一个月内期价

的震荡区间 3600-3700，本周期价再次演绎窄幅震荡，量能大幅

萎缩；3600 一线支撑明显，但上方压力较为沉重，期价近几周

演绎横盘整理态势，操作空间极小，建议投资者暂以观望为

宜。

图二：螺纹指数周 K线图

图二中，周线图上，螺纹指数自 2012 年 4 月以来大幅下

挫，跌幅达 27%，期价自 9月初连续 8周反弹后，近几周期价弱

势调整，连续收出三根十字星线；黑色竖线代表的是从 2011 年

8 月以来的斐波那契周期线，期价自第 55 周开始演绎反弹行

情，本周为期价这波反弹的第十周，显弱势震荡态势，5周均线

对期价压制明显；向右倾斜的直线为期价的下降趋势线，期价

本周遭遇压制，小幅回落，预计后市期价延续震荡的可能性

大。
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小结：近几周螺纹期价走势偏弱，震荡幅度越来越窄，周

线图连续收出第三根十字星线，量能配合亦较差，技术面上方

压力重重，且遭遇季节性消费淡季，预计短期内期价仍将震

荡，后市上行空间极为有限。

三、结论与建议三、结论与建议三、结论与建议三、结论与建议

下周行情预测：目前 “银十”消费小旺季已过，需求启动

不足，加之天气逐渐变冷，消费淡季逐渐来临，后市需求或受

限，预计下周期价震荡的可能性大。

操作建议：长期技术面出现转弱迹象，但短期技术面逐步

转弱，期价上下两难，建议短线依然以观望为宜；中长线趋势

性多单可逢高止盈离场，暂以观望为宜。
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