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一、微观分析一、微观分析一、微观分析一、微观分析

1.1.1.1.本周糖市要闻本周糖市要闻本周糖市要闻本周糖市要闻

（1）中国海关 11 月 21 日数据显示，2012 年 10 月中国进口食糖

339,658 吨（上月进口 585,699 吨），同比增 0.79%。2012年 1-10 月我国累

计进口食糖达 335.12 万吨 ，同比增 67.02%。10 月份我国食糖平均进口价

格为 592.45 美元/吨，较上月提升 29.79 美元。

出口方面，中国 10 月份食糖出口量为 3,318 吨，平均出口价格为

899.82 美元/吨。中国 1-10 月累计出口食糖 40,251 吨，同比下降

21.22%。

（2）道琼斯消息，2012 年 10 月份巴西糖产量从 2011 年同期的 415.5

万吨大幅增加至 647.3 万吨。2012/13 年度（4 月-10 月）巴西共计产糖

3,201.7 万吨，上一年度同期为 3,199万吨。

（3）国际进出口方面，巴基斯坦贸易部部长周四称，因预期今年将丰

产，该国政府批准出口 40 万吨糖。欧盟已于 11 月 9 日颁发 58,953 吨白糖

进口配额，2012/13 年度欧盟共计颁发 953,606 吨的食糖进口配额。

（4）道琼斯消息，美国农业部（USDA）参赞本周二称，2012/13 年度

全球糖产量预估或较 5 月份减少 1.2%，而全球糖库存则增加 16%。2012/13

年度（始于 10 月 1 日）全球糖产量或为 1.723 亿吨，低于 5 月份预计的

1.745 亿吨。全球糖库存或为 3830 万吨，高于此前预计的 3310 万吨。去年

全球糖产量为 1.721 亿吨，库存为 3620万吨。

根据美国农业部报告，泰国糖库存较 5 月预估增加五倍，中国和欧盟糖

库存亦翻番。因全球供应超过需求，ICE 原糖期货价格今年已下滑 15%。
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美国商品期货交易委员会(CFTC)上周五公布的数据显示，投机商增持

ICE原糖及期权净空头头寸超过五年来最高位水平。截至 11 月 13 日，在连

续第六周进行减持之后，投机商增持 ICE 原糖期货净空头头寸 18,119 手，

总量达 47,494 手，为 2007 年 9 月以来最高水平，为连续四周增长。

2.2.2.2.现货涨跌分化，新糖开始压制陈糖价现货涨跌分化，新糖开始压制陈糖价现货涨跌分化，新糖开始压制陈糖价现货涨跌分化，新糖开始压制陈糖价

本周国内食糖价格波动较为明显，产销区价格涨跌不一。产区来看，云

南库存较为薄弱，价格调高了 100-120 元/吨，而广西和广东食糖价格调低

了 50-150 元/吨，目前广西产新糖已经进入国内华北、华中、华东大部分

地区销售，华东、华中和西南大部分地区食糖价格调高了 10-230 元/吨之

间不等，长沙、义乌、太原、石家庄和武汉价格调低了 10-200 元/吨，其

余地区基本维持稳定。

当前新糖开始供应到各大销区，对陈糖的价格压制作用开始显现，预计

下周现货糖价将面临更大的压力，云南将面临曲高和寡的境地。

图 1 全国 54个城市糖价涨跌统计

数据来源：广西糖网

二、波动分析二、波动分析二、波动分析二、波动分析

1.1.1.1.一周市场综述一周市场综述一周市场综述一周市场综述

表 1 本周 5 月主力合约成交情况统计

开盘 收盘 结算 最高 最低 涨跌 成交量 持仓量

5307 5332 5335 5376 5297 45 442.2万 62.5 万
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数据来源：文华财经

本周主力合约成交量环比大幅萎缩，回到上周之前三周平均水平附近。

2.K2.K2.K2.K线及均线分析线及均线分析线及均线分析线及均线分析

本周 5 个交易日十字星线与小实体阴线、阳线交替排列，平均日波幅不

超过 50 点，整体交投重心位于 11 月 14 日大阳线实体的上 1/3 部分之内，

周二盘间录得反弹新高 5376，但无成交量确认，随即跌回，连续 5 个交易

日收盘价未刷新 14 日收盘价，且收盘连续报收于 5 日线上，短期均线反弹

排列尚在延续。

3.3.3.3.趋势分析趋势分析趋势分析趋势分析

上周周报中判断若后续在一周左右的时间内不能成功突破 10 月 18 日波

峰 5382 高点则 11 月 14 日大阳线酝酿的突破形态很可能以失败告终，本周

未能延续反弹续创新高，整周走势可界定为反弹次高位的窄幅区间震荡，

技术形态已经过渡为横盘，即将确认酝酿突破失败。

图 2 郑糖 1305 合约反弹 次高位横盘整理

资料来源：文华财经

ICE 原糖上半周因技术性买盘而触发的强势反弹最终止步于 20 美分关

口及 60 日均线的双重压力处，周五大阴线跌回常规均线系统之下，重回跌

势。

图 3 ICE11号原糖指数结束反弹重回跌势
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数据来源：文化财经

三、结论与建议三、结论与建议三、结论与建议三、结论与建议

1.1.1.1.分析结论分析结论分析结论分析结论

郑糖本周于上周反弹次高位窄幅区间震荡，连续 5 个交易日收盘价未能

刷新 11 月 14 日大阳线收盘价，酝酿的突破形态没有及时得到后续确认，

技术形态过渡至横盘整理，中长线下跌趋势的力量开始显现。本周现货价

格出现明显分化，除云南外，多数产销区价格开始下调，广西新糖已经开

始销到北方销区，陈糖价格面临压力，预计下周上述情况将更突出。

预计郑糖将由横盘整理转为震荡下跌，中线跌势延续。

2.2.2.2.投资建议投资建议投资建议投资建议

5365-5382 区间压力之下可轻仓持有 5 月合约中线空单，仓位控制在

半仓以下为宜。

获利短多设定 10 日均线为保护性止盈位，失守 5270 则短多应坚定止

盈；风险偏好者可设定 5376 为止损位轻仓试探短空。
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