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一、微观分析一、微观分析一、微观分析一、微观分析

1、市场解析

本周螺纹期价跟随工业品市场弱势下挫，后市走势难以好

转。欧元区方面，两周以来，欧元区各国财长已经两度就希腊

问题开会讨论，然而两次均以失败告终。尽管谈判时间超过24

小时，但最终还是未能就希腊的下一步措施，以及如何让该国

债务降至可持续水平达成协议，财长们将于下周一再度讨论这

一问题，市场情绪偏谨慎。美国方面，美国大选之后，“财政

悬崖”成为市场关注焦点。美国两党之间就各阶层税收减免结

构各执一词，难以促成协议。尽管美国总统奥巴马(Barack

Obama)发表言论称，该问题终将走向协议，但市场担忧，即使

暂时避免“悬崖”，也无法避免该问题的长远影响。国内方

面，11月汇丰 PMI 指数重新站上枯荣分水岭，国内经济企稳的

积极因素在增多。钢市需求方面，房价出现大幅上涨的可能性

增加，投资者对后世调控持悲观态度；基建需求方面，铁路投

融资计划再度获政策支撑，但由于周期较长，目前全国现大氛

围降温天气，建筑工地施工受影响，短期内建材需求难有起

色；现货方面，11月上旬全国粗钢日均产量呈现旬环比增加态

势，且据最新库存调查显示，全国26个城市五大钢材品种社会

库存国庆节后连降5周后首次回升，供给压力在增大，预计下周

沪钢震荡偏弱的可能性大。
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2、供需平衡分析

11月汇丰制造业 PMI 初值为50.4，创13个月新高。汇丰22

日公布11月汇丰 PMI 数据。中国制造业 PMI 初值为50.4 (10月

为49.5)，创下了13个月以来最高值。而中国制造业产出指数初

值录得51.3 (10月为48.2)，也创下了13个月以来最高。

房价出现过快上涨的风险犹在，市场对再度引发调控政策

出台的悲观预期增强。住建部政策研究中心副主任王珏林20日

表示，调控成果来之不易，也让市场和房价都平稳了下来。但

同时，房价出现快速上涨的风险仍存在，楼市调控政策不能放

松，还要继续坚持。并且他希望房产税赶快总结经验，尽快推

广试点，甚至在全国推广。

中国房地产及住宅研究会副会长顾云昌20日表示，保障房

近来开工量呈递减趋势，但由于“十二五”建设3600万套保障房

的计划不变，开工量减少很有可能与地方财政收入欠佳有关，

资金缺口或成为保障性住房进一步发展的瓶颈。

11月上旬国内粗钢产量保持了环比旬增长。据中国钢铁工

业协会最新旬报显示，11月上旬全国粗钢日产量估算值为

195.67万吨，旬环比增加1.6%，其中重点钢企粗钢日产量

163.77万吨，环比增加7.8%，为7月下旬以来最高。

钢材社会库存国庆节后连续下降五周后上本周小幅回升。

据统计，截止到11月16日，全国26个主要市场五大钢材品种社

会库存量为1209.2万吨，较前一周增加0.7万吨，结束了国庆节

后的连降势头，六周来首次回升。

铁路投融资再获政策支持，但周期较长。为保证铁路建设

资金的落实，铁路投融资再获政策支持。据记者了解，铁道部

正在酝酿设立多元投资主体的铁路发展基金，并且该设想已得

到财政部的支持，铁路投融资改革或将迈出实质性步伐。

全球经济形势依然严峻，国内经济有企稳迹象，11月汇丰
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PMI 指数重新站上枯荣分水岭，但在外围市场的拖累下，国内商

品走势依然偏弱；钢市基本面而言，住建部再次为明年房地产

跳空定基调，明年房地产调控的基调不变，且后市房价出现快

速上涨的风险依然存在，投资者预期房地产调控政策即将深化

故而持悲观乐观，目前全国各地均出现降温天气，施工受影

响，市场成交不好，钢贸商情绪谨慎，冬储尚未启动，后期需

求难有明显改观，预计后市螺纹期价依然偏弱的可能性大。

3、原料成本分析

新华08网北京11月20日“新华—中国铁矿石价格指数”显

示，截至11月19日，中国港口铁矿石库存(沿海25港)为9689万

吨，较上周(11月6日-11月12日，下同)减少54万吨，环比下降

0.55%。中国进口品位63.5%的铁矿石价格指数为123，与上周持

平；58%品位的铁矿石价格指数为105，也与上周持平。

铁矿石港口库存继续下降，价格稳定运行，对螺纹期价的

成本支撑作用依然存在。

二、波动分析二、波动分析二、波动分析二、波动分析

1、主力合约 K线和均线系统分析

本周螺纹主力合约 1305 周一大幅增仓 40 多万，破位性下

跌收出长阴线，而后四个交易日在 3550 附近窄幅震荡，K线形

态极小，周线图收出小阴线，重心较前一周小幅下移，周持仓

大幅增加 19 万多手，成交量大幅增加；日线图上，KDJ 指标三

线“死叉”后向下运行， MACD 指标“死叉”后继续向下运行，

两线开口放大，绿色能量柱大幅增加，下行动能增加，预计下

周螺纹依然维持偏弱的可能性大。

均线分析，螺纹主力 1305 合约日线图上，周一期价跌破中

短期均线后，继而跌破前期重要支撑位 60 日线，而后四个交易

日均运行于均线系统之下，且 5日线相继下穿 20、10 和 60 日

线，前期低点 3530 一线对期价的支撑明显；周线图上，期价受
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20 周线的压制，跌破 5周和 10 周线，且两均线有拐头向下的迹

象，期价技术面继续转弱，KDJ 指标三线高位“死叉”向下，

MACD 指标两线低位“金叉”后继续向上运行，但红色能量柱小

幅减少，期价上行的动能明显不足。

2、趋势分析

本周螺纹指数打破 10 月份以来的震荡态势，整周呈现破位

下跌之势，较之上周，期价的重心小幅下移，跌破中短期均

线，目前 “银十”已过，市场需求释放有限，随着寒冷天气的

到来，后市期价上行空间非常有限，技术面二话，预计下周期

价延续偏弱的可能性大。

图一：螺纹指数日线图

图一显示的是螺纹指数的日 K线图，向右倾斜的线代表了

期价的运行通道，平行的直线表示从 10 月初以来一个月内期价

的震荡区间 3600-3700，本周期价打破均衡状态，跌破前期震荡

区间，量能大幅增加；最下面的横线是前期低点 3530 一线，短
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期内对期价的支撑明显；截止周五期价又重新站上 5日均线，

但上方压力较为沉重，上行空间非常有限，建议投资者维持逢

高抛空思路。

图二：螺纹指数周 K线图

图二中，周线图上，螺纹指数自 2012 年 4 月以来大幅下

挫，跌幅达 27%，期价自 9月初连续 8周反弹后，期价经历了三

周的窄幅震荡，验证久盘必跌；黑色竖线代表的是从 2011 年 8

月以来的斐波那契周期线，期价自第 55 周开始演绎反弹行情，

本周为期价这波反弹的第十一周，弱势震荡后破位下挫，相继

跌破 5周、10 周均线，截止周五收盘依然未能收复失地；向右

倾斜的直线为期价的下降趋势线，和 20 周均线联合压制期价，

期价连续几周在此处承，预计后市期价运行态势偏弱的可能性

大。

小结：本周螺纹期价走势偏弱，周线图收出小阴线，量能

配合较好，技术面上方压力重重，且遭遇季节性消费淡季，预
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计短期内期价仍将震荡偏弱，后市上行空间极为有限。

三、结论与建议三、结论与建议三、结论与建议三、结论与建议

下周行情预测：目前 “银十”消费小旺季已过，需求启动

不足，加之天气逐渐变冷，消费淡季逐渐来临，后市需求或受

限，预计下周期价震荡偏弱的可能性大。

操作建议：长期技术面和短期技术面均逐步转弱，期价呈

现破位性下挫，建议短线维持偏空思路；中长线趋势性空单继

续持有。
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