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 一、微观分析 

1、微观平衡分析  

1）    11 月 9 日，美国农业部发布了全球棉花供需预测月报，

与上月数据相比，报告略微调整了 2012/13 年度全球棉花的供

给和需求，因而再次调高了期末库存。全球总产量上调了 11.1

万吨，主要是由于乌兹别克、美国和非洲一些国家的产量增

加。全球棉花消费量下调了 11.1 万吨，主要发生在中国大陆，

因为大部分产量都进入了国家储备导致自由流通量减少。全球

贸易量较上月预计数有所增加。预计全球期末库存会超过 1747

万吨。  
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 与上月数据相比，报告略微上调了 2012/13 年度美国棉花的产

量，因而期末库存有所调增。由于东南地区和三角洲地区增产

的幅度超过了西南地区减产的幅度，总产量上调了 3.4 万吨。

纺织用棉和出口量未调整。期末库存调增了 4.4 万吨，达到

126.3 万吨。预计 2012/13 年度农场平均出售价格上下限各收

窄 2 美分，区间为 64-72 美分/磅。  

2) 1-9 月，纺织纱线织物及制品、服装出口增速分别为 0.2%和

0.7%；其中 9 月份增速分别为 7.5%和 10.3%，远高于 8 月份

的-3.8%和-3.1%。 
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3) 11 月 22 日，计划收储 123020 吨，实际成交 41140 吨，成

交比例 33.4%，较前一天减少 21600 吨。其中，新疆库点计划

收储 17000 吨，实际成交 16600 吨，成交比例 97.6%；内地库

计划收储 106020 吨，实际成交 24540 吨，成交比例 23.1%。

截至今日 2012 年度棉花临时收储累计成交 3050240 吨，新疆

累计成交 1752320 吨，内地累计成交 936880 吨，骨干企业共

累计成交 361040 吨。 

4) 据华盛顿 11 月 23 日消息，美国农业部（USDA）周五公布

的棉花出口销售报告显示，截至 11 月 15 日当周，美国 2012-

13 年度棉花出口净销售 397800 包；2013-14 年度棉花出口净

销售 195400 包。当周美国 2012-13 年度棉花出口装船 132400

包。2012-13 年度净销售中 95700 来自中国大陆，95200 来自

巴基斯坦，土耳其签约 64200 包，墨西哥 56200 包。 

2、期现价差分析                               

 

中国棉花价格指数截至 11 月 23 日当周继续反弹。328 级
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报于 18848 元/吨，较 11 月 16 日上涨 60 元；527 级报于

16562 元/吨，收涨 54 元/吨；229 级涨元报于 19743 元/吨，较

11 月 16 日上涨 52 元/吨。现货价格自 7 月 5 日以来连续三个

月震荡上扬，在经历漫长的小幅盘整之后，本周价格上涨力度

逐步增加。 

二、技术分析 

1、郑棉指数 

 

郑棉指数本周五个交易日报收三阳两阴格局，期价自上周触底

反弹后，本周获得 5 日和 10 日均线的支撑延续小幅反弹。期价

站稳 20 日线，短期均线族也于周五粘合对期价形成较强支撑。

郑棉正在回探前期趋势线的道路上，技术指标 MACD 显现红

柱，KDJ 三线继续向上运行。但考虑到郑棉量能低迷，难以配

合其上攻。预计反弹难以维系。 

2、美棉指数 
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美棉指数本周高位盘整后快速回落。适逢感恩节假期，本周

ICE 四个交易日美棉指数报收两阳两阴，前三个交易日期价震

荡横走，尽管 5 日均线不断走高，期价承压于下降的 60 日线以

及前期上升趋势线，仓量齐跌。周五期价大跌 1.7%，迅速回吐

50%前期涨幅，日 K 线跌穿 5 日、10 日和 20 日均线。技术指

标变坏，MACD 红柱缩小，并且 DIFF 未能有效突破零轴转而

走低，KDJ 三线高位死叉。 

美棉指数上行乏力，短期仍将弱势震荡。 

三、展望及操作建议 

2012 年临时收储目前成交已经突破 300 万吨，收储范围的

扩大少许提振市场信心。中国棉花价格指数反弹幅度开始扩

大，现货行情走好对棉价形成支撑。但考虑到郑棉和美棉的技

术面仍旧疲弱，反弹回探上升趋势线的动作难以维系。 

操作上：短线波段操作，中线可轻仓逢低布局中线多单。 
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