
市场有风险，投资需谨慎 请务必阅读正文之后的特别声明

2012201220122012年年年年 11111111月月月月 25252525日日日日

新纪元期货研究所新纪元期货研究所新纪元期货研究所新纪元期货研究所 策略周报策略周报策略周报策略周报

强麦早稻强麦早稻强麦早稻强麦早稻
强麦早稻期货策略周报强麦早稻期货策略周报强麦早稻期货策略周报强麦早稻期货策略周报

一、微观分析一、微观分析一、微观分析一、微观分析

1、现货行情

品种 类型 本周 比上周

小麦 产区磅秤收购价 2301.48 12.31

产区磅秤出库价 2349.71 19.71

本周主产区小麦价格继续上涨。截止 11 月 22 日，中储粮

全国小麦收购价格指数 131.85，周比上涨 1.09点。各地具体行

情为，山东市场局部走高,目前山东济南平阴地区粮点济南 17

收购价在 1.2 元/斤左右；临沂苍山地区面粉厂小麦收购价 1.22

元/斤；德州夏津地区面粉厂新麦收购价 1.21-1.22 元/斤；莱

州面粉厂新麦进厂价 1.21 元/斤，强筋小麦洲元 9369 新麦收购

价 1.22-1.23 元/斤；潍坊寿光地区面粉厂小麦收购价 1.22-

1.23 元/斤。河南新乡市大型面粉厂收购水分 13%左右的混合小

麦价格在 1.2元/斤；新乡当地贸易商出货装车价格在 1.185 元

/斤，整体高位运行。安徽全省三等混合小麦收购均价在 109.06

元/百斤，较中旬略跌了 0.15 元/百斤；三等混合小麦出库均价

在 111.93 元/百斤，较中旬下跌了 0.5元/百斤。

品种 类型 本周 比上周

早籼稻 产区磅秤收购价 2607.00 -5.33
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产区磅秤出库价 2641.67 19.17

本周主产区籼稻收购价稳中偏弱，据中华粮网数据中心监

测，截止 11 月 22 日，中储粮全国早籼稻收购价格指数

138.23，周比下跌 0.10 点。各地具体行情为，江西吉水地区

2012 年产三级早籼稻谷收购价 2520 元/吨，晚籼稻谷收购价

2620 元/吨，均与前期报价相同。江西省晚稻粮食企业收购均价

为 133.1 元/百斤，周比下跌 0.3 元/百斤，同比增 3.4 元/百

斤，增 2.6%；粮食经纪人收购均价为 131.8 元/百斤，周比下跌

0.5 元/百斤，同比增 0.7 元/百斤，增 0.5%。

2、国际市场

布宜诺斯艾利斯 11 月 22 日消息，近几周降雨天气正常

化，此前自 8 月的三个月内该国遭受一连串强降雨天气。农户

警告称，布宜诺斯艾利斯省的洪涝料令作物单产走低，低于稍

早预估。阿根廷农业部在其月度作物报告中称，在 2012/13 作

物年度，阿根廷小麦产量预计为 1110 万吨，低于政府此前预估

的 1150万吨。

截止 11 月 21 日，12 月交货的美国 2 号软红冬小麦 FOB 价

格为 343.7 美元/吨，合人民币 2162 元/吨；到中国口岸完税后

总成本约为 2877 元/吨，较上日持平，比去年同期涨 509 元/

吨。

3、临储拍卖情况

11 月 21日，国家粮油交易中心安徽粮食批发交易市场、郑

州粮食批发市场举行的国家临时存储小麦竞价交易共计投放

400.11 万吨，实际成交 77.43 万吨，周比下降 24万吨，成交均

价 2176 元/吨，较上周上涨 9 元/吨。总成交率 19.35%，下降

6.08 个百分点。

4、仓单情况
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强麦方面，截止 11 月 23 日，强筋小麦的仓单数量为 5346

张，有效预报数量 5570 张，两者总和较前一周五减少 586 张。

历史高位的仓单数量依然是限制期价上行的主要阻力。

早稻方面，截止 11 月 23 日，早籼稻小麦的仓单数量为

1811 张，保持不变；仓单有效预报数量增加 724 张。

二、波动分析二、波动分析二、波动分析二、波动分析

1、期货主力合约市场评述

本周郑州强麦期货低位反弹，主力 WS1305 合约期价重心稳

定上移，周四期价站上 10 日均线，5 日均线上穿 10 日均线，

MACD 指标低位金叉，KDJ 指标向上运行，技术面向好，盘终以

0.92%的涨幅报收于 2513 元/吨。本周成交重回低位，总成交量

减少 79.6 万手至 36.5 万手，持仓量增加 0.28 万手至 25.8 万

手。

本周美麦期货低位反弹，但整体弱于国内走势，全周美麦

指数以 1.08%的涨幅报收于 858.1点，关注上方均线突破情况。

本周早稻期货延续涨势，主力合约 ER1305 全周在 5 日均线

上方运行，周五期价在 60 日均线的支撑下报收十字星，盘终以

1.57%的周涨幅报收于 2774 元/吨。本周 ER1305 成交量增加

20.9 万手至 32.7 万手，持仓量增加 4.4万手至 7.1 万手。

2、K 线和均线系统分析

强麦指数周 K 线报收小阳线，期价考验 5 周均线支撑，KDJ

指标向上拐头；日 K 线全周在 5 日均线支撑下向上运行，5 日均

线上穿 10 日均线，MACD 指标低位金叉，KDJ 指标向上运行，技

术面走势良好。

早稻指数周 K 线长阳突破 20 周均线，KDJ 指标低位金叉，

MACD 指标绿柱继续缩短；日 K 线全周在 60 日线的支撑下震荡上
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行，5 日均线上穿长期均线，技术面走势强劲。

3、趋势分析

从强麦指数日 K 线图上看，期价下方支撑有效，短期展开

触底反弹行情，但上方长期均线压力较大，期价或难大幅反

弹，关注 2500整数关口突破情况。

从早稻指数日 K 线图上看，本周期价轻松突破前期震荡区

间上沿，短期仍将维持偏强走势，关注 2800 突破情况。

三、结论与建议三、结论与建议三、结论与建议三、结论与建议

总的来说，目前国内小麦行情延续上涨，但庞大的期货仓

单压力难以支撑期价大幅反弹。短线技术形态良好，期价仍将

维持偏强走势，低位短多继续持有，关注 2525 一线突破情况。

早稻方面，技术反弹仍将延续，多单持有，依托5日均线可

以适当加仓。
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