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一、微观分析一、微观分析一、微观分析一、微观分析

1.1.1.1.本周糖市要闻本周糖市要闻本周糖市要闻本周糖市要闻

（1）据不完全统计，2012/13 榨季截至 11 月 30 日广西已有 59 家糖厂开

榨，约占全区准备开榨糖厂总数的 57%。其他产区开榨情况为：新疆区全部

14 家糖厂均已开榨；黑龙江省全部 10 家糖厂均已开榨，内蒙古全部 4 家糖

厂均已开榨；广东省开榨糖厂 9 家；海南省开榨糖厂 2 家，目前全国累计 98

家糖厂开机生产。

（2）截止 11月 15 日，2012/13 年度印度糖产量为 98.4 万吨。国营糖厂

的年生产能力约为 3100 万吨，目前开榨糖厂数仅为 178 家，去年同期为 215

家，开工率约为 83%。印度糖厂协会（ISMA）称，2012/13 年度印度糖产量或

为 2400 万吨，较去年同期的 2600 万吨下降 8％。主要原因是本年度降雨不

足，严重影响马邦和卡纳塔克邦两个甘蔗主产区的产量，导致全国糖产量下

滑。

政府官员本周一表示，2012 年 12 月-2013 年 3 月印度政府允许糖厂在国

内公开市场上免税销售食糖 700 万吨，略高于每月 170 万吨的平均销售量。

其中，包括 20 万吨 10 月至 11 月期间未销售完的糖（10 月至 11 月期间政府

投放了 400 万吨）。

行业协会 Unica 周一表示，随着榨季接近尾声，未来几周巴西中南部糖

厂将陆续收榨。11 月上半月中南部产糖 174 万吨，较上年同期增加 37%。

Unica 称最新压榨数据支撑其 5.12 亿吨的甘蔗产量预估，去年甘蔗压榨量降

至 4.93 亿吨。截至 11 月中旬，本榨季糖产量达 3107 万吨，较上榨季同期的

3058 万吨增加 1.6%。
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道琼斯消息，全球农业巨头邦吉糖类和生物能源部总经理兼开发总监在

国际糖业组织（ISO）研讨会的间隙表示，2012/13 年度全球供应过剩量或为

800-1000 万吨。预计 2012/13 年度巴西中南部糖产量为 3250-3350 万吨。

（3）道琼斯消息， 欧盟已于 11 月 9 日颁发 58,953 吨白糖进口配额，

2012/13 年度欧盟共计颁发 953,606 吨的食糖进口配额。

另，巴基斯坦贸易部部长周四称，因预期今年将丰产，该国政府批准出

口 40万吨糖。

2.2.2.2.本周糖价下跌，勾销清淡本周糖价下跌，勾销清淡本周糖价下跌，勾销清淡本周糖价下跌，勾销清淡

本周国内指数在到达上周的短期高点后转而走低，现货价格大幅下调，

广西下调幅度近 300 元；从本周现货市场走势来看，新旧榨季交替的供应偏

紧问题大为改观，随着广西开榨糖厂数量的持续增加，目前已逐渐进入加速

供应阶段。本周云南两大集团都完成清库，暂停报价，同时开始从广西引进

糖源，报价 5980 元/吨，但目前尚未有成交。

据广西糖网统计，成都、重庆等地现货库存波动下调；贵阳目前据说又

出现走私糖，价格在 5900-5960 元左右，对当地现货市场冲击较大；兰州、

银川等地价格相对稳定，主要是甘肃糖尚未消化完毕，甘肃糖厂预计将于12

月中旬停机。新疆乌鲁木齐价格本周变化不大，因为运力问题，销售清淡。

中原地区现货价格不断下降，成交清淡。华北地区本周现货销量一般，北

京、天津都以营口北方销售的广西陈糖为主，天津港到约 5000吨广西陈糖，

而国储糖则以日照和佐源在天津的销售为主。

二、波动分析二、波动分析二、波动分析二、波动分析

1.1.1.1.一周市场综述一周市场综述一周市场综述一周市场综述

表 1 本周 5 月主力合约成交情况统计

开盘 收盘 结算 最高 最低 涨跌 成交量 持仓量

5318 5339 5298 5353 5240 7 430.4万 61.4万

数据来源：文华财经

2.K2.K2.K2.K线及均线分析线及均线分析线及均线分析线及均线分析

本周郑糖走势截然分为两个阶段，周一至周四延续上周五弱势，连续四

个交易日震荡下行，初步构筑成功日线周期的下行通道，5 日、10 日线于周
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初死叉，周四盘间低点探至 5240,60 日均线失守，11 月 14 日大阳线涨幅回

吐过半。

周五因收储传言又起，午盘跳涨与 11 月 14 日如出一辙，但力度稍弱，

阳线收复周一至周四跌幅，在关键短期支撑位即将下破的关键价位改变震荡

趋弱步调，盘面再度陷入震荡。

3.3.3.3.趋势分析趋势分析趋势分析趋势分析

本周四 5 月合约价格跌至 5250 附近 60 日均线及日线布林中轨联合支撑

处，多头抵抗力度一般，抛开消息影响，从技术形态分析盘面倾向于继续震

荡走弱，但收储传言再次刺激糖价改变原有运行节奏。抛开消息刺激因素来

看，郑糖周 K 线已连续 5 周收阳，价格交投重心自 5 周前的 5120 抬升至当前

5260 附近，表现出出抗跌试探构筑中线底部的迹象。

自 11 月 14 日以来，日线周期的波峰排列与 7 月至 10 月下旬这一阶段的

规律有所改变，更倾向于低位区间震荡，且阶段性多空转换的周期更为短

促。

图 1 郑糖 1305合约震荡于布林中上轨之间

资料来源：文华财经

美原糖仍纠结于 19.3 附近的年内低位，预计这一低位震荡整理过程将持

续至 12 月中旬。

图 2 ICE11号原糖指数横盘于阶段低位
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数据来源：文化财经

三、结论与建议三、结论与建议三、结论与建议三、结论与建议

1.1.1.1.分析结论分析结论分析结论分析结论

郑糖本周走势截然分为两个阶段，周一至周四已经初步完成日线周期的

回撤排列，但周五的收储传言再次改变原有运行节奏，同时市场上有广西甘

蔗收购价格或将于近期发布的传言，消息影响一直处于朦胧状态并持续发

酵，时不时爆发触动盘面上冲。

当前郑糖处于极度消息敏感时期，从技术形态上也表现出抗跌试探构筑

中线底部的迹象，若收储政策近期不正式发布，影响酝酿于传言阶段，则最

近的两周左右时间内郑糖仍将表现为区间震荡。

2.2.2.2.投资建议投资建议投资建议投资建议

鉴于当前盘面频繁受消息刺激而跳涨，高位获利中线空单应控制剩余仓

位至 1/3 左右为宜，仓位较重者可逢低适量减仓，保护性止盈价位设定于

5382。

当前收储及甘蔗收购价格等消息影响处于发酵期，且有不断深化表现，

盘面波动剧烈，短炒参考 5240-5382 区间高抛低吸，突破上述区间则暂观望

市场中线方向选择。
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