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一、一、一、一、宏观分析宏观分析宏观分析宏观分析

((((一一一一)))) 李克强：中国未来最大发展潜力在城镇化李克强：中国未来最大发展潜力在城镇化李克强：中国未来最大发展潜力在城镇化李克强：中国未来最大发展潜力在城镇化

国务院副总理李克强 28 日会见世界银行行长金墉，就深化

中国与世行合作等交换了意见。

李克强指出，中国已进入中等收入国家行列，但发展还很

不平衡，尤其是城乡差距量大面广，差距就是潜力，未来几十

年最大的发展潜力在城镇化。我们推进城镇化，是要走工业

化、信息化、城镇化、农业现代化同步发展的路子，要保证粮

食安全，中国的粮食要立足自身，不可能靠世界市场解决，要

更加注重绿色发展，加强环保节能，还要深化改革，加强社会

建设，推进完善基本公共服务等。这些都需要国际视野和世界

经验，这有利于我们成功跨越中等收入陷阱。

（二）（二）（二）（二）11111111 月月月月107107107107 家上市公司股东进场抄底家上市公司股东进场抄底家上市公司股东进场抄底家上市公司股东进场抄底

在沪指跌破 2000 点进入“1”时代,多家公司股价创新低之

际，A 股也迎来了一波增持潮。连日来，已有多家上市公司公布

股东增持事项或未来的增持计划。

武钢股份获大股东增持 1138 万股 。至 11 月 29 日，11 月

份共有 107 家上市公司重要股东斥资约 24 亿元出手增持，总共

买入约 3.7亿股，其中部分股东还表示将继续增持。

本月增持公司的数量相比 10 月份的 35 家有大幅增加，但

增持股数较 10 月份的 10.76 亿股有所不及，盖因 10 月份中央

汇金公司增持工、农、中、建四大行，增持数量占据 10 月增持
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排行榜的前四位。其中仅农业银行就累计增持 3.88 亿股。

（三）（三）（三）（三）土地复垦实施办法将颁行土地复垦实施办法将颁行土地复垦实施办法将颁行土地复垦实施办法将颁行 多家公司分享千亿市场多家公司分享千亿市场多家公司分享千亿市场多家公司分享千亿市场

土壤修复有望成为环保行业中下一个亮点。记者在昨天举

办的“2012 北京国际生态修复论坛”上获悉，《土地复垦条例实

施办法》已完成社会公开意见征集，即将颁布实施。随着相关

配套细则的出台，土壤修复行业有望进入快速发展期。

参与起草《土地复垦条例》，并承担《土地复垦条例实施办

法》起草的国土资源部法律中心副总工程师兼产权处处长刘艳

萍告诉记者，《实施办法》目前已完成社会公开意见征集，即将

颁布实施。“有了具体实施办法，将进一步加强土地复垦的强制

落实。”

多位参会人士表示，由环保部牵头制定的《全国土壤环境

保护“十二五”规划》目前已进入国务院审批程序，如无意

外，2013 年初将正式公布。目前业内最保守的测算是，“十二

五”期间国内土壤修复产业市场规模将超过 1000亿元。

（四）（四）（四）（四）12121212 月两市解禁市值将达月两市解禁市值将达月两市解禁市值将达月两市解禁市值将达 1759175917591759 亿亿亿亿

根据万得数据统计，12 月将有 233 亿股的限售股陆续解

禁，解禁市值累计达到 1759亿元，再次超过千亿元。

1759 亿元是根据前天收盘价计算出来的一个大致市值情

况。根据西南证券分析师张刚的统计，12 月的股改限售股，首

发、增发配售、定向增发等部分的解禁额度都比 11 月环比增加

了近九成。而随着这 120 多家上市公司限售股在 12月份解禁，

74家上市公司真正实现全流通。

值得关注的是，12 月下旬 3 家券商股将有 30 多亿股解禁。

其中海通证券 12 月 22 日 1.60 亿股解禁，12 月 29 日更有 20.7

亿股解禁。海通证券今年首次的限售股解禁已经导致其股价出

现连续三个跌停，到昨天收盘累计跌幅已经超过 30%，情况并不

乐观。此外还有长江证券近 6 亿股解禁，太平洋证券 2.24 亿股

解禁，都在 12 月末。业内人士认为它们将为 A 股带来较大压

力。
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（五）（五）（五）（五）其它信息其它信息其它信息其它信息

证监会称未组织研究基金降低券商佣金。

生物和新信息技术规划已上报。

四部委要求严格控制土地储备和融资规模。

川渝合作区广安片区方案获发改委批复。

商务部将采取五大措施构造现代汽车流通体系。

两部门拟对铅蓄电池征收 5%消费税。

江西发布首份省级页岩气规划。

深圳布局新能源汽车。

福建促建海峡国际创意产业基地。

上海打造最大机器人基地。

10 月 80家大中型钢企利润扭亏。

多家航企上调国际航线燃油附加费。

基金产品审核有望实现准备案制。

上周 A 股交易账户仅 3.35% 投资者交投意愿下降

二、金融数据二、金融数据二、金融数据二、金融数据

（一）（一）（一）（一）2012201220122012年十年十年十年十一一一一月份全部限售股解禁资料月份全部限售股解禁资料月份全部限售股解禁资料月份全部限售股解禁资料

（二）（二）（二）（二）融资余额与融券余额差值融资余额与融券余额差值融资余额与融券余额差值融资余额与融券余额差值

上海上海上海上海

深圳

http://auto.ifeng.com/
http://finance.ifeng.com/app/hq/stock/sz300024/
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（三）两市高管持股变动（三）两市高管持股变动（三）两市高管持股变动（三）两市高管持股变动

（四）全国股票交易统计（四）全国股票交易统计（四）全国股票交易统计（四）全国股票交易统计

（五）股票账户统计表（五）股票账户统计表（五）股票账户统计表（五）股票账户统计表

三、微观分析三、微观分析三、微观分析三、微观分析

1、资金流向：大资金开始变为流入，小资金也开始变为流
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入，有止跌趋势。

从沪深两市资金累计净流量图可以看出，本周大单资金由

流出开始转为流入，小单净流量也是由流出开始转为流入，显

示市场可能出现止跌。

2、股市数据情况

统计项 沪 深

股票数 998 1,540

总股本(亿股) 24582.97 721.74

总值(亿元) 138226.31 61151.77

流通股本(亿股) 19272.28 524.36

流通市值(亿元) 115696.05 40551.52

平均市盈率 10.71 18.66

平均市净率 1.39 1.8

下图为历史底部静态估值列表：

极值估值 底部估值 底部估值

估值状
12.09（325） 14.73（998） 14.07（1664）

对应目前点位 1996 2431 2322

按照 998 点和 1664 点估值状况，对应目前指数是 2322-

2431。现在已经大幅低于前期估值低点。

四、波动分析四、波动分析四、波动分析四、波动分析

1、市场简述：

股指本周在外盘大幅上涨的情况下，逆全球大势下跌，仅

周五稍有反弹。期指已经较长时间出现与外盘和港股的背离，

本周政策面保持相对沉默，市场下跌似有倒逼政策利好的意

味。截止收盘，期指主力合约 IF1212 报 2138.4 点 。沪深 300

现指报 2139.66点，为一中阴线。

2、k 线分析：
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股指期货周 k 线显示为一中阴线，仍运行在所有均线下

方，受到压制。

股指期货日 k 线显示，也是运行在所有均线下方，受到压

制。

3、均线分析：

股指期货价格运行在所有均线下方，中线形成上有压力，短

线也上有压力。

4、趋势分析：

股指期货周 k 线走势显示属于下降趋势，日 k 线也是下降

趋势。

五、结论与建议五、结论与建议五、结论与建议五、结论与建议

1111、、、、 趋势展望：趋势展望：趋势展望：趋势展望：

本周中阴下跌，期指再次运行于所有均线下方，但技术指

标低位钝化。与此相反，外盘包括港股上涨幅度较大，尤其是

形成连续上涨之势。技术上期指已经存在反弹修复指标的要

求。A 股政策面总体预期仍然是偏暖，港股上涨且与 A 股存在巨

大剪刀差，对 A 股有向上拉力，热钱也有流入 A 股可能性。虽

然新股上市暂停，但融资预期仍对市场形成巨大压制。目前已

经处于政策多发期，市场将会根据政策随时做出多空反映。政

策面和外围局势仍将是影响期指走势主因。

从技术面、资金面、政策面分析，短线会有反弹，但中线

走势还需要观察。

首先，从技术面看，由于连续下跌，造成技术指标低位钝

化，短线有反弹修复的可能。

其次，从资金面政策面分析，中长期管理层推动各类资金

入市的观点没有发生变化。QFII 抄底积极。上市公司股份回购

消息频出。热钱有涌入 A 股可能。各地保经济规划频出，利好

因素仍多于利空，管理层表态正面偏多，随时有出实质利好可

能。短期新股扩容暂停，长期融资压力仍大，短线可能反弹。

同时，与外围市场相比， A 股市场仍严重背离，对 A 股有
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中长线向上吸引作用。

2222、、、、 操作建议：操作建议：操作建议：操作建议：

中期建议：中期不超过 30%多单持仓。

短期建议：期指连续下跌，技术指标低位钝化严重，有反

弹修复要求，且期指与外盘背离严重，也存在出台利好救市可

能，但未来较大的融资预期仍制约 A 股，政策面目前尚没有明

显的支持，但短线存在反弹可能。

3333、、、、 止损设置：止损设置：止损设置：止损设置：

多单：止损 2100，止盈 2330

空单：止损 2220，止盈 2100

特别声明特别声明特别声明特别声明

本报告的信息来源于已公开的资料，我们力求但不保证这些信息的准确性、完整性或可靠性。报告内容仅供参

考，报告中的信息或所表达观点不构成期货交易依据，新纪元期货有限公司不对因使用本报告的内容而引致的损失

承担任何责任。投资者不应将本报告为作出投资决策的惟一参考因素，亦不应认为本报告可以取代自己的判断。在

决定投资前，如有需要，投资者务必向咨询期货研究员并谨慎决策。

本报告旨在发送给新纪元期货有限公司的特定客户及其他专业人士。报告版权仅为新纪元期货有限公司所有，

未经书面许可，任何机构和个人不得以任何形式翻版、复制和发布。如引用发布，需注明出处为新纪元期货有限公

司研究所，且不得对本报告进行有悖原意的引用、删节和修改。

新纪元期货有限公司对于本免责申明条款具有修改权和最终解释权。

公司机构公司机构公司机构公司机构

总部总部总部总部

电话：0516 - 83831105

传真：0516 - 83831100

地址：江苏省徐州市淮海东路153号

新纪元期货大厦（221005）

北京东四十条营业部北京东四十条营业部北京东四十条营业部北京东四十条营业部

电话：010 - 84261653

传真：010 - 84261675

地址：北京市东城区东四十条68号

平安发展大厦4层403、407室

（100027）

南京营业部南京营业部南京营业部南京营业部

电话：025 - 84787997

传真：025- 84787997

地址：南京市玄武区北门桥路10号

04栋3楼 （210018）



市场有风险，投资需谨慎 请务必阅读正文之后的特别声明

广州营业部广州营业部广州营业部广州营业部

电话：020 - 87750882

地址：广州市越秀区东风东路703号

粤剧院文化大楼11层（510080）

苏州营业部苏州营业部苏州营业部苏州营业部

电话：0512 - 69560998

传真：0512 - 69560997

地址：苏州市苏州园区苏华路2号

国际大厦六层（215021）

常州营业部常州营业部常州营业部常州营业部

电话：0519 - 88059972

传真：0519 - 88051000

地址：常州市武进区延政中路2号

世贸中心B栋2008-2009（213121）

杭州杭州杭州杭州营业部营业部营业部营业部

电话：0571 - 56282608

传真：0571 - 56282601

地址：杭州市上城区江城路889号

香榭商务大厦7-E（310009）

上海浦东南路营业部上海浦东南路营业部上海浦东南路营业部上海浦东南路营业部

电话：021 - 61017393

传真：021 - 61017396

地址：上海市浦东新区浦东南路

256号1905B室（200125）

重庆营业部重庆营业部重庆营业部重庆营业部

电话：023 - 67917658

传真：023 - 67901088

地址：重庆市江北区西环路8号B幢

8-2、8-3、8-3A号（400020）

无锡无锡无锡无锡营业部营业部营业部营业部

电话：0510 - 82827006

地址：无锡市南长区槐古豪庭15号

7楼（214000）


