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一、微观分析一、微观分析一、微观分析一、微观分析

1、现货行情

品种 类型 本周 比上周

小麦 产区磅秤收购价 2324.09 22.61

产区磅秤出库价 2361.11 11.40

本周主产区小麦价格延续上涨。截止 11 月 29 日，中储粮

全国小麦收购价格指数 133.15，周比上涨 1.30点。各地具体行

情为，河南延津地区 2012 年产一级普通白小麦收购价 2330 元/

吨，较前期报价上涨 100 元/吨；优质小麦收购价 2400-2440 元

/吨，较前期报价上涨 40-60 元/吨。河南内黄地区 2012 年产二

级普通白小麦汽车板价 2350 元/吨，较前期报价上涨 70 元/

吨；优质小麦汽车板价 2420-2460 元/吨，较前期报价上涨 20-

40 元/吨。山东曹县地区 2012 年产二级普通白小麦汽车板价

2320 元/吨，优质小麦汽车板价 2480-2520 元/吨，均与前期报

价相同。德州大部分县市面粉企业小麦入厂价在 2390—2420元

/吨之间，个体粮商坐庄收购价在 2300—2400 元/吨之间，比上

月末上涨了 80—120元/吨之间，达到历史高点。江苏北部地区

普通白小麦价格行情，近期保持稳中趋涨态势，小麦粮源进一

步减少。连云港灌南地区普通白麦收购价2220-2240 元/吨，与

上周相比基本保持稳定；宿迁泗洪地区白麦烟农 19#，收购价
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2220-2240 元/吨，与上周相比保持稳定。

品种 类型 本周 比上周

早籼稻 产区磅秤收购价 2603.70 -3.30

产区磅秤出库价 2607.50 -34.17

本周主产区籼稻收购价稳中偏弱，据中华粮网数据中心监

测，截止 11 月 29 日，中储粮全国早籼稻收购价格指数

137.99，周比下跌 0.24 点。各地具体行情为，湖南枝江地区

2012 年产三级早籼稻谷汽车板价 2640 元/吨，较前期报价下跌

10元/吨；晚籼稻谷汽车板价 2700元/吨，与前期报价相同。江

西抚州临川地区 2011 年产三级早籼稻谷出库价 2580 元/吨，较

前期报价下跌 20 元/吨；2012 年产三级晚籼稻谷收购价 2640元

/吨，与前期报价相同。江西新余地区 2012 年产三级早籼稻谷

收购价 2580 元/吨，晚籼稻谷收购价 2600 元/吨，均与前期报

价相同。

海关发布的最新数据显示，今年 10 月份，中国进口了 198

万吨大米，而去年同期的进口量为 50.5 万吨，翻了近两番。据

业内人士分析，当前江西地区进口大米售价为 3660 元/吨，折

合成早籼稻的价格仅为 2400 元/吨左右。目前部分大米商手中

尚有大量进口库存，短期内进口大米对国内稻米市场的冲击仍

将继续。

2、国际市场

11 月 29 日消息，国际谷物理事会（IGC）月报中预计

2012/13 年度全球小麦产量将为 6.54 亿吨，较之前预估调降

100 万吨，较 2011/12 年度减少 4100 万吨，因干旱重挫黑海地

区小麦产量。澳大利亚小麦产量预估从 2200 万吨微调为 2150

万吨，欧盟产量预估由 1.306 亿吨调整为 1.303 亿吨。

麦格理商品周三在一份报告中称，因前苏联和欧洲地区供
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应耗尽，未来数月内美国小麦需求应会回升。截止 11 月 29

日，12 月交货的美国 2 号软红冬小麦 FOB 价格为 354.3 美元/

吨，合人民币 2229 元/吨；到中国口岸完税后总成本约为 2962

元/吨，较上日跌 18 元/吨，比去年同期涨 623 元/吨。

3、临储拍卖情况
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图 1、临储拍卖成交情况

11 月 28日，国家粮油交易中心安徽粮食批发交易市场、郑

州粮食批发市场举行的国家临时存储小麦竞价交易共计投放

400.38 万吨，实际成交 83.11 万吨，周比上升 5.68 万吨，成交

均价 2176 元/吨，与上周持平。总成交率 20.76%，上涨 1.41个

百分点。

据了解，从 12 月份开始，国家临储开始投放 2012 年小

麦，预计拍卖底价 1.12 元/吨。如若情况属实，这将增加市场

供应，短期利空市场。

4、仓单情况

http://www.cngrain.com/GrainCategory/KindsPlus/1
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图 2、强麦仓单及仓单有效预报 图 3、早籼稻仓单及仓单有效预报

强麦方面，本周强麦仓单数量略有减少，截止 11 月 30

日，强筋小麦的仓单数量为 52630 张，有效预报数量 5570 张，

两者总和较前一周五减少 830 张。但依旧庞大的仓单数量仍将

是限制期价上行的主要阻力。

早稻方面，截止 11 月 30 日，早籼稻小麦的仓单数量为

2075 张，较上周五增加 264 张；仓单有效预报数量增加 726 张

至 1450张。

二、波动分析二、波动分析二、波动分析二、波动分析

1、期货主力合约市场评述

本周郑州强麦期货小幅下跌，主力合约 WS1305 前四个交易

日接连收阴，期价重心缓慢下移，周五期价略有反弹，但整体

运行于 20 日线下方，盘终以 0.20%的周跌幅报收于 2508 元/

吨。本周成交清淡，总成交量减少 5.26 万手至 31.2 万手，持

仓量增加 0.96万手至 26.7 万手。

因美国大平原地区气候干燥令市场担忧小麦生长状况，本

周前半周美麦期货震荡反弹，周五因 12 月期货合约到期后的交

割情况好于预期且出口市场上美国小麦需求疲弱，期价大幅下

挫，几乎收复周二以来的涨幅，短期或将进一步下探震荡区间

下沿。

本周早稻期货大幅下跌，主力合约 ER1305 周一周二期价上
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行乏力，横盘震荡整理；周三长阴下跌，重回前期震荡区间上

沿；周四周五期价低位震荡，盘终以 2.38%的周跌幅报收于

2708 元/吨。本周 ER1305 减仓缩量，成交量减少 10.9 万手至

21.8 万手，持仓量减少 0.77 万手至 6.33 万手。

2、K 线和均线系统分析

强麦指数周 K 线报收十字星线，上方均线压力较大；日 K

线全周围绕 5 日均线横盘震荡整理，但下方 10 日均线支撑较

好，MACD红柱小幅延长，KDJ 指标向上运行，后期关注 20 日均

线突破情况。

早稻指数周 K 线长阴收复上周涨幅，短期考验 5 周均线支

撑；日 K 线周四期价跌至均线族下方，短期均线向下拐头，

MACD 与 KDJ 指标死叉向下运行，技术面弱势。

3、趋势分析

从强麦指数日 K 线图上看，期价下方支撑有效，短期展开

触底反弹行情，但市场量能萎缩，期价反弹动能不足，短期或

将维持 2450-2500 区间震荡。

从早稻指数日 K 线图上看，本周期价跌回前期震荡区间，
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市场基本面缺乏利多提振，短期期价或将 2650-2710 区间震

荡。

三、结论与建议三、结论与建议三、结论与建议三、结论与建议

2012 年小麦若能如期投放，这将极大地增加市场供应，利

空期货市场。加之庞大的期货仓单压力，短期强麦行情难以向

好。但考虑到成本等因素，期价下方空间亦有限。预计近期强

麦 WS1305 合约 2480-2520 元/吨区间震荡为主。

早稻方面，进口稻米对国内稻米市场的冲击仍将继续，籼

稻现货行情难以企稳。近期早稻 ER1305将重回2680-2725元/吨

区间震荡。
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