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一、微观分析 

1、市场解析 

受股市提振，本周螺纹期价表现抢眼，领涨于金属市场。

欧元区方面，以希腊为风暴中心的欧洲债局持续，几乎一周一

次的欧盟峰会频率已令投资者充分感受到了事态的严重性；德

国这一欧元区魁首的经济预期也遭调降，德国央行将该国2013

年 GDP 增长预期从6月份预估的1.6%大幅下调至0.4%，同时将

2012年 GDP 增长预期从此前的1.0%下调至0.7%，悲观的经济预

期，加之欧银潜在的降息风险，市场悲观情绪浓厚。美国方

面，美国11月非农数据表现大幅超出市场预期，美国劳工部12

月7日公布的数据显示，美国11月非农就业人数增长14.6万人，

预期增长9.3万人，实际数据却好于预期，为美国经济增添了靓

丽的一笔，但也打压了市场对于美联储下周将进一步宽松的预

期。国内方面，11月 CPI 重回“2”时代，令市场对通货膨胀的

预期增强。钢市需求方面，近几周来钢市利好预期频现，楼市

成交量趋升，同时土地市场升温，但中共中央政治局在12月4日

的会议上为明年的房地产政策定调，强调要继续加强房地产调

控；基建需求方面，继9月初批准25条城轨规划后，发改委近期

再批福州及乌鲁木齐两地累计逾750亿元的城轨规划，但需要一

定的周期，并无带来实质需求的增长，现货及原材料表现平

稳，预计下周沪钢震荡的可能性大。 
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2、供需平衡分析 

11月 CPI 重回2时代，通胀压力增大。国家统计局9日公

布，11月 CPI 同比涨2%，时隔两月后再回到“2”时代。11月

PPI 同比降2.2%，同比增速连续两月回升，CPI 与 PPI 同比增速

在15个月之后再次双双回升。 

11月规模以上工业增加值环比和同比上涨。2012年11月

份，规模以上工业增加值同比实际增长10.1%（以下增加值增速

均为扣除价格因素的实际增长率），比10月份加快0.5个百分

点。从环比看，11月份，规模以上工业增加值比上月增长

0.86%。1-11月份，规模以上工业增加值同比增长10.0%。 

1-11月份全国固定资产投资增速与1-10月持平，房地产增

速比1-10月份提高。2012年1-11月份全国固定资产投资（不含

农户）326236亿元，同比名义增长20.7%，增速与1-10月份持

平。2012年1-11月份，全国房地产开发投资64772亿元，同比名

义增长16.7%，增速比1-10月份提高1.3个百分点。 

楼市定调明年房地产政策：加强调控。中共中央政治局在

12月4日的会议上也再次强调，要加强房地产市场调控和住房保

障工作。 

11月百城住宅均价依然保持环比上涨。中指院数据显示，

11月，全国100个城市住宅平均价格为8791元/平方米，环比上

涨0.26%，自今年6月止跌后连续第6个月环比上涨，涨幅较上月

扩大0.09个百分点。同比来看，全国百城住宅均价连续第8个月

下跌，跌幅为0.46%，比上月缩小0.54个百分点。 

11月下旬中钢协会员企业粗钢日产旬环比增加。据中钢协

最新旬报显示，11月下旬钢协会员单位粗钢日产164.1万吨,旬

环比增加0.5%，全国预估日产量为195.99万吨，旬环比增增加

0.4%。旬报同时显示11月累计粗钢日产量为194.4万吨，较10月

产量增加1.95%。11月下旬末钢材库存总量为1039.8万吨，较上
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期末减少2.3%，较年初增加21.3%。 

继9月初批准25条城轨规划后，发改委近期再批福州及乌鲁

木齐两地累计逾750亿元的城轨规划，可见源源不断的城市轨道

和铁路建设，仍将是未来几个月稳增长的重头戏。 

受到外围市场走强提振，本周螺纹跟随股市大幅走强。钢

市基本面而言，利好消息频现，11月百城住宅均价环比上涨，

且1-11月全国固定资产投资增速与1-10月持平，1-11月房地产

投资增速较1-10月提高；但实质需求方面，目前全国各地均出

现降温天气，施工受影响，市场成交不好，后期需求难有明显

改观，预计后市螺纹期价上行空间或有限。 

3、原料成本分析  

新华08网北京12月4日消息，“新华-中国铁矿石价格指

数”显示，截至12月3日，中国港口铁矿石库存(沿海25港)为

9216万吨，较上周(11月20日-11月26日)减少356万吨，环比下

降3.71%。中国进口品位63.5%的铁矿石价格指数为119，下降2

个单位；58%品位的铁矿石价格指数为100，同样下降2个单位。 

铁矿石港口库存继续环比下降，但价格弱势下行，对螺纹

期价的成本支撑作用减弱。 

二、波动分析 

1、主力合约 K线和均线系统分析 

本周螺纹主力合约 1305 五个交易日大幅攀升，截止最后一

个交易日，重新进入前期震荡区间，五个交易日收出四阳一阴

形态，周线图收出长阳线，重心较前一周大幅上移，周持仓小

幅增加 8922 手，成交量一定程度增加；日线图上，KDJ 指标三

线运行至高位，有钝化的迹象， MACD 指标“金叉”后继续向上

运行，两线开口继续放大，绿色能量柱变为红色能量柱，红色

能量柱继续拉长，上行动能增加，预计短期内螺纹震荡的可能
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性大，建议短期内螺纹期价依然维持反弹思路对待。 

均线分析，螺纹主力 1305 合约日线图上，五个交易日期价

震荡上扬，5日均线上穿 10 日、20 日均线，与 60 日均线的距

离收窄，截止最后一个交易日，期价站上均线系统；周线图

上，5周均线上穿 10 周线，与 20 周均线交叉在一起，期价 5、

周、10 周和 20 周均线粘合在一起，中长期技术面小幅改善，

KDJ 指标三线低位有拐头的迹象，MACD 指标两线“金叉”后向

上运行，红色能量柱继续增加，短期内期价向上动能较足。 

2、趋势分析 

螺纹指数继上周五触底后，下方支撑明显，本周震荡上

扬，相继突破 3500、3600 两个整数关口，重心不断上移，中短

期均线形态转好，目前市场需求释放有限，随着寒冷天气的到

来，后市期价需求难有明显起色，但技术面有转好迹象，上方

依然面临区间上沿 3700 一线的压力，预计下周期价震荡的可能

性大。 

 
 

图一：螺纹指数日线图 
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图一显示的是螺纹指数的日 K线图，向右倾斜的线代表了

期价的运行通道，平行的直线表示上周期价的运行区间，最下

面的横线是前期低点 3450 一线的支撑，本周期价在此处获得支

撑，突破前一周后的运行区间，站上区间上沿，重新进去前期

10 月份的运行区间，后市关注此区间上沿 3700 一线的压力；短

期内期价上行态势完好，依然维持反弹思路，建议投资者维持

短线偏多思路，但注意保护盈利。 

 
 

图二：螺纹指数周 K线图 

图二中，周线图上，螺纹指数自 2012 年 4 月以来大幅下

挫，跌幅达 27%，期价自 9月初连续 8周反弹后，期价经历了三

周的窄幅震荡，验证久盘必跌，前两周期价快速跳水，本周期

价演绎触底反弹；黑色竖线代表的是从 2011 年 8 月以来的斐波

那契周期线，期价自第 55 周开始演绎反弹行情，本周为期价这

波反弹的第十三周；向右倾斜的直线为期价的下降趋势线，和

20 周均线联合压制期价，本周期价再次测试此位置的重要压
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力，截止周五，期价收于压力线之上，预计后市期价震荡的可

能性大。 

小结：本周螺纹期价轴线收出长阳线，与前一周的阴线形

成看涨吞没形态，且仓量配合较好，上行态势完好，但技术面

上方 3700 一线的压力依然存在，预计后市期价震荡的可能性

大。  

三、结论与建议 

下周行情预测：目前正处于钢市需求淡季，需求启动不

足，加之天气逐渐变冷，后市需求难有明显改观，预计下周期

价震荡的可能性大。 

操作建议：长期技术面和短期技术面逐步转好，期价呈现

触底反弹态势，建议短线维持偏多思路；中长线趋势性空单继

续谨慎持有。 
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