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一、微观分析一、微观分析一、微观分析一、微观分析

1、现货行情

品种 类型 本周 比上周

小麦 产区磅秤收购价 2330.00 5.91

产区磅秤出库价 2362.89 1.78

本周主产区小麦价格延续上涨。截止 12 月 06 日，中储粮

全国小麦收购价格指数 133.14，周比微跌 0.01点。各地具体行

情为，河北石家庄地区 2012 年产二级普通白小麦收购价 2420

元/吨，较前期报价上涨 100 元/吨；优质小麦收购价 2450-2460

元/吨，较前期报价上涨 70-80 元/吨。河南内黄地区 2012 年产

藁 9415 汽车板价 2460 元/吨，与前期报价相同。山东德州地区

2012 年产二级普通白小麦到厂价 2400 元/吨，优质小麦收购价

2440 元/吨，均与前期报价相同。江苏北部地区普通白小麦价格

行情，近期保持相对坚挺态势。目前连云港灌南地区，普通白

麦出库价 2240-2260 元/吨，与上周相比基本保持稳定；宿迁泗

洪地区白麦烟农 19#，收购价 2240-2250 元/吨，与上周本地收

购价相比保持稳定，出库小麦报价 2260-2280 元每吨左右。据

市场监测，安徽地区小麦价格整体稳定，收购价在 1.18～1.22

元/斤，局部略有上扬。
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品种 类型 本周 比上周

早籼稻 产区磅秤收购价 2611.05 7.35

产区磅秤出库价 2658.00 50.50

本周主产区籼稻收购价稳中偏弱，据中华粮网数据中心监

测，截止 12 月 06 日，中储粮全国早籼稻收购价格指数

137.64，周比下跌 0.35 点。各地具体行情为，湖南宜城地区

2012 年产三级晚籼稻谷收购价 25600 元/吨，与前期报价相同。

江西新余地区 2012 年产三级早籼稻谷收购价 2580 元/吨，三级

晚籼稻谷收购价 2600 元/吨，均与前期报价相同。江西吉水地

区 2012 年产三级早籼稻谷收购价 2520 元/吨，三级晚籼稻谷收

购价 2620 元/吨，与前期报价相同。

2、国际市场

据联合国粮农组织（FAO）表示，今年十一月份全球食品价

格跌至六月份以来的最低水平，不过 FAO 还警告说，小麦和玉

米供应前景依然紧张。FAO还预计2012/13年度全球谷物期末库

存将减少5%，为4.95亿吨。近期，多家机构下调阿根廷和美国

小麦产量预估，全球小麦的供应仍不容乐观。阿根廷政府日前

表示，该国2012/13年度小麦产量预计将在1,110万吨，低于之

前预估的1,150万吨。咨询机构 Agritrend 更悲观，预计阿根廷

2012/13年度小麦产量将仅为980万吨，远低于2011/12年度的

1,320万吨。此外，洪水导致许多小麦感染了镰刀菌，此种真菌

能降低作物的蛋白质含量。美国方面，由于历史性干旱，加上

创纪录的温暖天气及横扫美国大平原的飓风令新作小麦处于数

十年来最为糟糕的境地。若短期内没有显著改善，许多农户将

放弃其小麦农田。多位专家预计美国麦农可能将弃收逾四分之

一的新作冬小麦。

截止 12 月 06日，3 月交货的美国 2 号软红冬小麦 FOB 价格

为 349.8 美元/吨，合人民币 2201 元/吨；到中国口岸完税后总
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成本约为 2925 元/吨，较上日涨 7 元/吨，比去年同期涨 715元

/吨。

3、临储拍卖情况
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图 1、临储拍卖成交情况

根据国家有关部门的通知，自今年 12 月 5 日起竞价销售的

中央政策性小麦（含最低收购价小麦）销售底价，按生产年份

及储存地区进行如下调整：一是 2010 年产小麦，储存在河北、

山东、江苏、湖北、安徽、河南、新疆的，竞价销售底价统一

为 2160 元/吨（国标三等仓内交货价，下同），储存在其他地区

的统一为 2260 元/吨。二是 2009 年及以前年度产小麦，储存在

河北、山东、江苏、湖北、安徽、河南、新疆的，竞价销售底

价统一为 2040 元/吨，储存在其他地区的统一为 2140 元/吨。

上述底价相邻的价差为 40 元/吨。与之前的销售底价相比，

2010 年产小麦上调了 120 元/吨，2009 年产小麦上调了 80 元/

吨。业内人士表示，此次国储小麦销售价格分年度分地区的调

整，顺应了国内小麦市场运行规律，一方面提振了市场信心，

稳定了价格，另一方面也有利于促进资源的合理流通和小麦市

场的进一步活跃。

5 日，在安徽粮食批发交易市场及其联网市场举行的最低收

购价小麦竞价销售交易场面火爆。此次计划竞价销售小麦
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704300 吨，实际成交 478134 吨，总成交率达到了 67.89％，成

交均价为 2261 元/吨。但河南市场的竞价销售却受到了冷遇，

计划销售小麦 328.57 万吨，成交量不足 13 万吨，成交率仅为

3.78%，远远低于上周的 14.71%，成交均价为 2242元/吨。

4、仓单情况
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图 2、强麦仓单及仓单有效预报 图 3、早籼稻仓单及仓单有效预报

强麦方面，本周强麦仓单数量略有减少，截止 12 月 07

日，强筋小麦的仓单数量为 52017 张，较上周五减少 613 张；

有效预报数量增加 356 张至 5926 张。庞大的仓单数量仍将是限

制期价上行的主要阻力。

早稻方面，截止 12 月 07 日，早籼稻小麦的仓单数量为

2075 张，保持不变；仓单有效预报数量增加 175 张至 1625 张。

5、冬小麦生长情况

中央气象台消息，11 月中旬以来北方冬麦区气温呈“波浪

式”平稳下降，小麦抗寒锻炼充分，抗冻能力明显增强。2012

年 11 月 30日冬小麦苗情遥感监测显示，北方冬麦区小麦长势

总体良好。河北、山东、河南大部地区小麦长势明显好于去年

同期；陕西、山西、江苏、安徽、湖北等地小麦长势接近去年

同期，仅局部地区长势略差。同时，11 月下旬农业气象观测站

苗情监测显示，北方冬麦区大部均以一、二类苗为主，未出现

旺长苗。冬小麦苗情基础好，利于安全越冬。
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二、波动分析二、波动分析二、波动分析二、波动分析

1、期货主力合约市场评述

本周郑州强麦期货震荡反弹，主力合约 WS1305 报收四阳一

阴格局，全周期价在 5 日均线的支撑下震荡上行，盘终以 0.96%

的周涨幅报收于 2532 元/吨。本周成交清淡，总成交量增加

1.25 万手至 32.4 万手，持仓量增加 0.61 万手至 27.3万手。

本周早稻期货小幅反弹，主力合约 ER1305 五连阳，期价重

心缓慢上移，但上方 60 日线压力较大，周五期价震荡报收长下

影线的锤子线，盘终以 1.00%的周涨幅报收于 2735元/吨。本周

ER1305 成交量增加 2.14万手至 24.0 万手，持仓量增加 2.29万

手至 8.23 万手。

2、K 线和均线系统分析

强麦指数周 K 线报收小阳线，期价运行至均线系统上方，

KDJ 指标金叉向上运行，MACD 指标绿柱缩短；日 K 线全周在 5

日均线的支撑下震荡上行，周五考验 60 日线压力，MACD 红柱延

长，KDJ 向上运行，技术面走势良好，后期重点关注 60 日线突

破情况。

早稻指数周 K 线小幅收阳，期价考验 20 周线压力，5 周均

线上穿 10 周均线，MACD 绿柱缩短，KDJ 向上运行；日 K 线报收

6 连阳，期价重心上移，KDJ指标中位金叉向上运行，技术面反

弹。

3、趋势分析
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从强麦指数日 K 线图上看，期价下方支撑有效，短期展开

触底反弹行情，但市场量能萎缩，期价反弹动能略显不足，短

线关注前期震荡区间上沿 2530 一线突破情况。

从早稻指数日 K 线图上看，期价下方支撑较强，但目前运

行于前期密集成交区，且上方面临颈线压力。在基本面缺乏利

多情况下，预计期价上行空间或有限。

三、结论与建议三、结论与建议三、结论与建议三、结论与建议

国际小麦供需格局依旧偏紧，国内现货价格保持坚挺，利

多市场；但庞大的仓单压力加之国内冬小麦长势良好，期价上

行空间或受限。操作上，短多谨慎持有，5 日均线处止损。

早稻方面，国内稻谷市场供应充足，基本面保持平稳。操

作上，低位短多谨慎持有，关注60日线突破情况。
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