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一、基本面分析一、基本面分析一、基本面分析一、基本面分析

1.1.1.1.中央经济工作会议召开中央经济工作会议召开中央经济工作会议召开中央经济工作会议召开

中央经济工作会议 12 月 15 日至 16 日在北京举行。会议指出，中央政

治局会议强调，要保持宏观经济政策的连续性和稳定性，着力提高针对性和

有效性，适时适度进行预调微调，加强政策协调配合。

中央经济工作会议提出，要继续实施积极的财政政策和稳健的货币政

策。

做好明年经济工作要以提高经济增长质量和效益为中心，稳中求进，开

拓创新，扎实开局，进一步深化改革开放，进一步强化驱动创新。

会议指出，要着力扩大国内需求，加快培育一批拉动力强的消费新增长

点，促进投资稳定增长和结构优化，继续严格控制“两高”和产能过剩行业

盲目扩张。加快推进产业转型升级，发挥自主创新对结构调整的带动作用，

支持企业牵头实施产业目标明确的国家重大科技项目，推进产能过剩行业兼

并重组、扶优汰劣等。

此外，会议还强调要积极稳妥推进城镇化，增强城镇综合承载能力，提

高土地节约集约利用水平，有序推进农业转移人口市民化。要扎实推进重点

领域改革，扩大营业税改征增值税试点地区和行业范围。

2.2.2.2.糖市要闻糖市要闻糖市要闻糖市要闻

（1）道琼斯消息，巴西国家商品供应局（Conab）表示，巴西 2012/13

年度糖产量或达 3766 万吨，较 8 月份预估的 3900 万吨下调逾 130 万吨或

3.4%；甘蔗产量或为 5.9513 亿吨，略低于 8 月预计的 5.9663 亿吨。中南部

糖产量或为 3335 万吨，低于 8 月预估的 3413 万吨；甘蔗产量或为 5.3543
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亿吨，高于上年的 4.95 亿吨。

据悉，临近榨季生产末期，巴西生产后劲十足，11 月下半月产量高达

181万吨，较去年同期 50.4万吨的产量增加两倍之多。

（2）因主要产糖国巴西和中国增产，知名咨询机构 Kingsman SA 上调

2012/13 年度全球糖供应过剩量预估至 920 万吨，高于 8 月时预估的 670 万

吨，但与 2011/12 年度的 900万吨差不多。

Kingsman 预计 2012/12 年度全球糖产量为 1.801 亿吨，高于此前预估的

1.773 亿吨，并高于 2011/12 年度的 1.754 亿吨。全球第一大产糖国巴西糖

产量上调至 3290 万吨，8 月时预估为 3170 万吨。全球第二大产国印度糖产

量预估维持 2425 万吨不变。另因种植面积增加且天气条件良好，第三大产

糖国中国糖产量预估上调 100万吨至 1380 万吨。

（3）根据中糖协本周公布的数据，截至 11 月末全国已有 113 家糖厂开

榨，与上年同期相比增加 47 家。本制糖期全国已累计产糖 85.77 万吨，同

比多产 23.79 万吨；累计销糖 49.99 万吨，同比多销 25.82 万吨；累计销糖

率 58.28%，同比提高 19.28 个百分点。其中 11 月份单月产糖 69.08 万吨，

同比增加 27.4 万吨；单月销糖 42.52 万吨，同比增加 26.63万吨。

3.3.3.3.本周国内现货糖价小幅下跌本周国内现货糖价小幅下跌本周国内现货糖价小幅下跌本周国内现货糖价小幅下跌

本周现货价格走势与期货价格走势明显背离，分歧延续。

现货市场上，周五主产区柳州中间商报价 5720-5740 元/吨，南宁中间

商报价 5730 元/吨，昆明中间商报价 5850 元/吨，报价比上周同期下调了

50-100 元不等。销区方面，与上周同期相比，销区许多中间商报价出现了

百元以上的下调幅度，其中华东、中原、华中地区最为明显，个别下调幅度

达 200 元以上。

本周的现货销售非常清淡，虽然目前糖厂顺价销售，但是由于新糖的供

应量较大，后期市场还将面临继续调整，因此买方也并不急于买糖，观望情

绪浓厚。

二、波动分析二、波动分析二、波动分析二、波动分析

1.1.1.1.一周市场综述一周市场综述一周市场综述一周市场综述

表 1 本周白糖 1301 合约成交情况统计
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开盘 收盘 结算 最高 最低 涨跌 成交量 持仓量

5387 5443 5437 5472 5381 54（1%） 531.4 万 69.5 万

数据来源：文华财经

2.2.2.2.中短线趋势分析中短线趋势分析中短线趋势分析中短线趋势分析

本周主力 5 月合约周 K 线连续第七周收阳线，5 周均线在 5320 价位完成

上穿 20 周均线，金叉价位成为重要短线支撑，在周内回撤过程中发挥作

用。

本周一大阳线拔高交投重心摆脱上周后半周横盘区间，至周三上冲至

5472 触发短多止盈，日线收中阴，但 5 至 10 日均线反弹通道支撑作用尚

在，周四、周五连收星线，日线周期反弹排列未被破坏。

图 1 SR1305 日线维持反弹排列

资料来源：文华财经

巴西 11 月下半月增产超预期及 Kingsman 调高全球本榨季供应过剩预期

等因素促发 ICE 原糖破位续跌，周五虽然有中阳线抵抗，但技术形态及投资

者心理上均支持续跌。

图 2 ICE11 号原糖指数续跌创新低
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数据来源：文化财经

三、结论与建议三、结论与建议三、结论与建议三、结论与建议

1.1.1.1.分析结论分析结论分析结论分析结论

本周郑糖与国内现货糖价、郑糖与国际糖价走势仍然走出了比较明显的

背离走势。因巴西 11 月下半月增产超预期等因素影响，ICE 原糖续跌创新

低，国内产、销区现货价格小幅下调，郑糖主力合约周 K 线连续第七周收阳

线，5 周均线在 5320 价位上穿 20 周均线，金叉点成为重要短期支撑，周线

周期筑底过程进一步演进。

下周国际市场关热点为美联储本年度最后一次利率决议及欧盟峰会（重

点讨论欧元区货币政策改革方案），预计上半周投资者情绪将偏向于谨慎观

望，郑糖周内或维持反弹高位震荡，中线仍有上行动力。

2.2.2.2.投资建议投资建议投资建议投资建议

5382 之上持有 1305 合约周线周期多单，不突破 5470 暂不加码；站稳

5450 则前期高位中线空单考虑作保护性止盈。

本周宏观面扰动因素较集中，周内短线操作于 5382-5472 区间高抛低

吸，日内为主。
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