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一、微观分析一、微观分析一、微观分析一、微观分析

1、美国财政悬崖步步紧逼。共和党指责奥巴马在减支方面

的力度不够，而白宫则坚持提高美国最富裕阶层的税率；谈判僵

局打压风险交投偏好。

2、商务部监测，上周（12 月 10 日至 16 日）全国 36 个大中

城市食用农产品价格小幅上涨。其中，鸡蛋零售价格比前一周上

涨 0.4%，四周累计上涨 1.3%。粮油零售价格稳中有涨，小包装

面粉价格比前一周上涨 0.2%，花生油、菜籽油和豆油价格均上涨

0.1%。

3、Informa Economics 将美国 2013 年大豆种植面积预估自

之前预计的 8010 万英亩调降至 7896.2 万英亩，不过仍超于 2009

年的创纪录的 7745.1 万英亩，而美国 2012 年大豆种植面积总计

为 7720 万英亩。因分析机构预测，美国大豆种植面积创纪录，

且种植区部分地区土壤湿度前景改善，这对市场造成重创。

4、油世界称，2012/13 年度全球大豆产量将达到 2.691 亿

吨，高于上年的 2.399 亿吨，不过低于上月预测的 2.695 亿吨，

因为降雨耽搁阿根廷大豆播种工作。

5、截止到 12 月 17 日，国内大豆港口库存 526.2 万吨，较

上周下降 14 万吨，呈持续下滑态势；棕榈油港口库存 99.95 万

吨，较上周再次大增 9 万吨；政策因素促使年末棕榈油进口集中

到货。

6、据农业部数据，截至到 12 月 18 日，进口大豆压压榨亏

损，较上周继续缩小，其中在大连亏损为 88 元/吨；江苏等地压
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榨亏损缩窄到 212 元。国产大豆压榨亏损缩窄，黑龙江地区大豆

压榨甚至出现扭亏为盈的局面。年末油粕回升趋势，改善压榨收

益。

7、中国取消 54 万吨美国大豆进口订单，这是中国至少 14

年以来最大规模的一次订单取消行动。南美大豆产量创纪录可能

导致美豆出口放缓，并打压美国大豆加工商和储运仓库的基差报

价。

二、二、二、二、波动分析波动分析波动分析波动分析

本周，cbot 大豆价格出现急跌，三个交易日吞噬近三周升

幅，粕市回吐本轮涨幅的 50%，美豆油甚至实现了二次探底。

一方面，商品持续超过一个月的涨势，累积了较大获利浮

筹，技术高位特征凸显；另一方面，财政悬崖迫近，此不确定性

因素诱发风险厌恶情绪升温，加重技术抛盘。这是本周内多数商

品普跌的主因。

连盘大豆，回撤至 4700 至 4730 支撑区域，连盘粕市追随美

盘，回吐本轮涨幅的 50%，3330 附近暂获支撑；豆油棕榈油价差

缩窄 171 点至 1772 点，连盘棕榈油回撤至箱体下端 6666 点，重

新获得多头追捧，并提振连豆油于 8550 附近获得有力支撑。

三、结论和建议三、结论和建议三、结论和建议三、结论和建议

年末最后一个完整的交易周，密切关注美国财政悬崖问题进

展对盘面带来的冲击。

操作上来看，此番周内急跌，令油脂等技术指标获得良好修

复，二次探底后迎来节前多单介入良机，多单积极尝试入场；套

利方面，“买棕榈油抛豆油”之套利组合，仍可参与。
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